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SUMULA N. 293

A cobran¢a antecipada do valor residual garantido (VRG) nio
descaracteriza o contrato de arrendamento mercantil.

Referéncias:
Lein. 6.099/1974, art. 5°, c.c. 11, § 1°.
Sumula n. 263-STJ (Cancelada).

Precedentes:

EREsp  213.828-RS  (CE, 07.05.2003 — DJ 29.09.2003)
REsp 163.845-RS (32T, 15.06.1999 — DJ 11.10.1999)
REsp 164.918-RS (32T, 03.08.2000 — DJ 24.09.2001)
REsp 280.833-RO (42T 26.08.2003 — DJ 08.09.2003)

Corte Especial, em 05.05.2004
DJ 13.05.2004, p. 183






EMBARGOS DE DIVERGENCIA EM RECURSO ESPECIAL N. 213.828-RS
(2001/0067779-5)

Relator: Ministro Milton Luiz Pereira

Relator para o acérdao: Ministro Edson Vidigal
Embargante: BB Leasing S/A Arrendamento Mercantil
Advogado: Luiz Antonio Borges Teixeira e outros
Embargado: Industria e Comércio de Madeiras Bosan Ltda.
Advogado: Marilene Sueli Vencato e outros

EMENTA

Arrendamento mercantil. Leasing. Antecipagdo do pagamento do
Valor Residual Garantido. Descaracterizag¢do da natureza contratual
para compra e venda a prestagdo. Lei n. 6.099/1994, art. 11, § 1°. Nio
ocorréncia. Afastamento da Simula n. 263-ST]J.

1. O pagamento adiantado do Valor Residual Garantido -
VRG nio implica necessariamente antecipagio da opgio de compra,
posto subsistirem as opg¢des de devolugdo do bem ou prorrogagio
do contrato. Pelo que nio descaracteriza o contrato de Jeasing para
compra e venda 4 prestagio.

2. Como as normas de regéncia nio proibem a antecipag¢io do
pagamento da VRG que, inclusive, pode ser de efetivo interesse do
arrendatdrio, deve prevalecer o principio da livre convengio entre as
partes.

3. Afastamento da aplicagio da Simula n. 263-ST]J.

4. Embargos de Divergéncia acolhidos.

Vistos, relatados e discutidos estes autos, acordam os Ministros da Corte
Especial do Superior Tribunal de Justi¢a, na conformidade dos votos e das notas
taquigraficas a seguir, por unanimidade, conhecer dos embargos de divergéncia
e, por maioria, os receber nos termos do voto do Sr. Ministro Edson Vidigal.
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Votaram vencidos os Srs. Ministros Relator, Ruy Rosado de Aguiar, José
Arnaldo da Fonseca, Antdnio de Pidua Ribeiro, Fontes de Alencar, Barros
Monteiro e Humberto Gomes de Barros. Os Srs. Mlinistros Cesar Asfor Rocha,
Vicente Leal, Ari Pargendler, José Delgado, Fernando Gongalves, Felix Fischer,
Gilson Dipp, Eliana Calmon, Sélvio de Figueiredo Teixeira e Francisco Pecanha
Martins votaram com o Sr. Ministro Edson Vidigal.

Ausentes, justificadamente nesta assentada, os Srs. Ministros Cesar Asfor
Rocha e Ari Pargendler.

Nio participou do julgamento o Sr. Ministro Francisco Falcio (RIST], art.
162 § 2°).
Dispensado o voto do Sr. Ministro Garcia Vieira (RISTT, art. 162 § 4°).

Nio votou o Sr. Ministro Hamilton Carvalhido, que a época do inicio do
julgamento néo fazia parte da Corte Especial.

Brasilia (DF), 07 de maio de 2003 (data do julgamento).
Ministro Nilson Naves, Presidente

Ministro Edson Vidigal, Relator para o acérdio

DJ 29.09.2003

O Sr. Ministro Milton Luiz Pereira: A parte interessada apresentou
embargos de divergéncia em face de julgado constituido pela egrégia Terceira
Turma no Recurso Especial n. 213.828-RS, Relator p/ acérdio o Senhor

Ministro Antonio de Piadua Ribeiro, com o seguinte resumo:

Arrendamento mercantil. Leasing. Revisao contratual.

| - Descaracterizado pelo pagamento antecipado do Valor Residual Garantido
(VGR), o contrato de leasing transforma-se em compra e venda a prestagoes.

Il - E facultado as instituicdes financeiras contratar juros a taxa superiores a
12% a.a. Sumula n. 596-STF.

Il - Inocorre, no caso, potestividade da cldusula que estipula a comissdo de
permanéncia, que ndo pode ser cumulada com a correcdo monetéria (Sumula n.
30-ST)).

IV - Ofensa aos arts. 939, 955 e 960 do Cédigo Civil ndo caracterizada.
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V - Recurso especial conhecido em parte e, nessa extensao provido, para afastar
a limitacdo da taxa de juros e autorizar a cobranca da comissao de permanéncia,
observada a Sumula n. 30-STJ (fl. 345).

A Embargante apresenta como divergente, aresto da colenda Primeira
Turma, Rel. Min. José Delgado, assim ementado:

Tributdrio. Leasing. Imposto de Renda. Descaracterizacdo do contrato em
compra e venda. Inocorréncia.

1. 0O contrato de leasing, em nosso ordenamento juridico, € um negdcio juridico
complexo definido, no art. 1°, da Lei n. 6.099, de 12.09.1974, com as alteragdes
introduzidas pela Lein.7.132, de 26.10.1983, como um “Negdcio juridico realizado
entre pessoas juridicas, na qualidade de arrendadora, e pessoa fisica ou juridica,
na qualidade de arrendatdria e que tenha por objeto o arrendamento de bens
adquiridos pela arrendadora segundo especificacdes da arrendatdria para uso
préprio desta”.

2. Por tais caracteristicas, o referido contrato s6 se transmuda em forma
dissimulada de compra e venda quando, expressamente, ocorrer violacao da
prépria lei e da regulamentacao que o rege.

3. Ndo havendo nenhum dispositivo legal considerando como cldusula
obrigatéria para a caracterizacdo do contrato de leasing e que fixe valor
especifico de cada contraprestacdo, ha de se considerar como sem influéncia,
para a definicdo de sua natureza juridica, o fato das partes ajustarem valores
diferenciados ou até mesmo simbdlico para efeitos da opcao de compra.

4. O Banco Central, por permissao legal, na Resolugdo n. 2.309, de 28.08.1996,
considera arrendamento mercantil financeiro a modalidade em que:

| - As contraprestacdes e demais pagamentos previstos no contrato,
devidos pela arrendataria, sejam normalmente suficientes para que
a arrendadora recupere o custo do bem arrendado durante o prazo
contratual da operacao e, adicionalmente, obtenha um retorno sobre os
recursos investidos;

Il - as despesas de manutencéo, assisténcia técnica e servicos correlatos
a operacionalidade do bem arrendado sejam de responsabilidade do
arrendatdria;

Ill - o preco para o exercicio da opcao de compra seja livremente
pactuado, podendo ser, inclusive, o valor do mercado do bem arrendado.

5. Contrato de leasing, compondo todos os elementos acima anunciados,
firmado livremente pelas partes, ndo pode ser descaracterizado pelo Fisco para
fins tributdrios, como sendo de compra e venda, passando a nao aceitar as
prestacdes pagas como despesas dedutiveis.
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6. A descaracterizagdo do contrato de leasing s6 pode ocorrer quando tique
devidamente evidenciada uma das situagdes previstas em lei, no caso, a prevista
nosarts.2°,9°,11,§ 1°, 14 e 23, da Lei n. 6.099/1974. Fora desse alcance legislativo,
impossivel ao Fisco tratar o contrato de leasing, por simples entendimento de
natureza contdbil, como sendo de compra e venda.

7. Homenagem ao principio de livre convencdo pelas partes quanto ao Valor
Residual a ser pago por ocasido da compra.

8. Nao descaracterizagdo de contrato de leasing em compra e venda para fins
de imposto de renda.

9. Precedentes jurisprudenciais: REsp’s n. 174.031-SC e n. 184.932-SP, ambos da
12 Turma.

10. Recurso desprovido (fl. 369).

As razdes apresentadas pela Embargante para reforma e modificagio do
julgado foram deduzidas; desse modo:

Trata-se, numa sintese muito apertada, de saber se, a luz da Lei n. 6.099, de
1974, em especial do contido no seu artigo 11 e § 1°, a forma pela qual as partes
avengaram o pagamento das prestacoes, seus valores, inclusive o montante
do Valor Residual Garantido e sua forma de pagamento, acarreta ou ndo a
descaracterizacdo do contrato de arrendamento mercantil — leasing para uma
simples compra e venda a prestacao.

omissis

O r. acordao ora embargado, embora de forma ndo unanime, entendeu que
sim.

Verifica-se que a maioria dos em. integrantes da E. Terceira Turma comunga do
entendimento consolidado no voto-desempate proferido pela Em. Min. Nancy
Andrighi, no sentido de que de que a Lei n. 6.099/1974, ainda que disponha
sobre o tratamento tributario das operag¢des de arrendamento mercantil,
deve ser interpretada sistematicamente, privilegiando a idéia de harmonia do
ordenamento juridico, para permitir a ilacdo de que o § 1° do artigo 11 apregoa a
descaracterizagéo.

Consignou, ainda, o r. voto, que mencionada lei também veicula norma de
natureza civil, com previsdao de cladusulas obrigatérias (art. 5°) e cominagdo por
descumprimento dos fins da lei (art. 11, § 1°), que pode ser trazida no ambito das
relacdes entre particulares, sem interesse direto do Estado.

omissis

Observe-se que o citado voto-desempate, assim como os demais que
predominaram na r. decisdo embargada, apresenta-se, data venia, bastante
escasso em fundamentacao juridica, circunstancia que, cotejada com a fartura
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de fundamentos presentes nos votos minoritarios e no voto condutor do acérdao
paradigma, por si sé6 conduzem necessariamente a conclusdo de que néo é dali -
da posicdo majoritéria do acérddo embargado - que se extrai a melhor exegese
do direito federal em debate.

A comecar pelo elenco das cldusulas obrigatérias do contrato, contido no
artigo 5° da Lei n. 6.099/1974. Enquanto o r. acérdao embargado faz mera alusao
aquele artigo, para consignar que ele também veicula norma de natureza civil, o
voto condutor do paradigma registra, uma a uma, as cldusulas que o dispositivo
traz como obrigatoérias, para fundamentar que nao existe, ali, comando que
vincule as partes contratantes em relagdo a estipulagdo dos valores e forma
de pagamento. Aduz, depois de transcrever o artigo 1°, paragrafo Unico da lei
sob exame - que define a operacao de leasing - que “Esse ajuste nao altera a
qualificagdo juridica do mencionado contrato, porque nao € de sua esséncia para
a formacao de sua estrutura”.

Além desse ponto, fundamenta o aresto divergéncia, através da licdo de
Arnoldo Wald, que o artigo 23 do diploma em debate atribui ampla competéncia
ao Conselho Monetério Nacional para regulamentar as opera¢des da espécie,
estabelecendo mecanismos reguladores das atividades previstas na referida lei,
de onde resulta que a descaracterizacdo do contrato somente poderia decorrer
Nnos casos previstos expressamente em normas legais formais, ou por normas do
Conselho Monetério Nacional, em virtude da delegagao prevista no citado artigo
23. A mesma doutrina explicita que a prépria Administracdo Fazendaria define o
Valor Residual Garantido como prec¢o contratualmente estipulado para o exercicio
da opg¢do de compra ou valor contratualmente garantido como o minimo que
serd recebido pela arrendadora na venda a terceiros, do bem arrendado na
hipétese de nao ser exercida a opcdo de compra. A propésito, o em. Mm. Ari
Pargendler, em seu voto vencido, ja consignara que o Fisco admite a antecipacdo
e parcelamento do VRG em seus normativos.

omissis

Em seguida, transcrevendo o art. 5° da Resolucdo n. 2.309, de 28.08.1996,
do Conselho Monetario Nacional - que conceitua o arrendamento mercantil e
discrimina seus elementos, em especial o inciso Ill que reza a livre pactuacao
do preco para o exercicio da opcdo de compra - registra que nao cabe
descaracterizam tal tipo de contrato, com afronta a lei, tomando por base Valor
Residual contébil ou o valor de mercado do bem.

omissis

Desse modo, para se constatar se a operacdo esta em desacordo ou ndo com
a disciplina legal e, assim, vislumbrar ou nédo a hipétese do artigo 11, § 1°, da Lei
n. 6.099/1974 (Descaracterizacdo da operacdo de arrendamento mercantil), ha
se examinar as disposi¢des da Resolucdo n. 2.309, eis que ali estdo as normas,
condigdes e restricdes contratuais. A Lei n. 6.099/1974 nao impde restricdes e/ou
condigdes a contratagao.

RSSTJ, a. 5, (22): 269-428, agosto 2011

S /) b



s L @

SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

O Valor Residual é devido independentemente da aquisicao do bem. Adquira
ou nao o bem, o arrendatério ha de pagar ao arrendador o Valor Residual (...)

omissis
De tal sorte, contrariamente ao que entenderam os votos vencedores no r.
acordao ora embargado, a antecipacdo do VRG néo faz desaparecer a figura da

promessa de compra e venda insita no contrato, nem obriga a arrendatéria a
adquirir o bem. (fls. 361-366).

Requer:

(...) o embargante que, admitidos e processados os presentes embargos de
divergéncia, sejam eles conhecidos e providos, de modo a reformar a decisao
embargada, consagrando a tese esposada pelo acérddo paradigma, no sentido de
que as estipulagdes relativas ao valor das prestacdes, do Valor Residual Garantido
e sua forma de pagamento nos contratos de arrendamento mercantil ndo
encontram disciplina na Lei n. 6.099/1974, o que nao autoriza a descaracterizagao
do referido contrato para simples venda e compra a prestacdo pelo fato de ter-se
ali ajustado o pagamento parcelado ou antecipado do VRG (fl. 368).

Nio foi apresentada impugnagio (certidio fl. 391).

E o relatério.

O Sr. Ministro Milton Luiz Pereira (Relator): Sr. Presidente, gostaria de
justificar a extensdo das sustentacbes e comentdrios gerais. Na verdade, resulta
do préprio negécio juridico /easing, que surge em uma espécie de conseqiiéncia
na atoarda da globalizagdo. Embora seja um instrumento contratual com
mais de duas dezenas de anos, a rigor, na sua esséncia, ganhou importincia
na volatividade dos negécios financeiros e expressio significativa pelas suas
ramificagdes até, de certo modo, desconcertantes em razdo da sua prépria
esséncia e originalidade para os negécios juridicos.

Em sendo um negécio juridico com tal formagio, diria, inclusive, com
uma espécie de lava langada de uma cratera fumegante de anseios no mundo
financeiro, traz inovagdes tdo perturbadoras que verificamos que, para entendé-
lo, acomodé-lo ou interpretd-lo na vigéncia de uma lei, ndo podemos mais
nos prender aos vetustos principios regedores dos contratos ordinariamente
estabelecidos, porque até as partes tém uma formagio psicossocial no mundo
social diferenciada, e essas diferencas afetam aqueles principios e exigem e
reclamam, angustiadamente, pelo estabelecimento de novos padrées de
orientagdo.
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Tudo isso, Sr. Presidente, sem duvida alguma, conturba o préprio
ordenamento juridico, e quando a lei surge direcionada para corresponder ou
responder ao que se pede para dar uma orientagdo definitiva em termos de
tranquilidade nos negdcios, desvios surgem também paralelamente, mostrando
que a lei jd estd defasada, que precisa ser atualizada ou que a interpretagio
precisa ser acomodada.

Nio pude deixar de registrar, na motivagio do voto, todas as manifestagoes
ocorrentes, seja no acérdao embargado, seja no acérdao paradigma, a vista de que
¢ um verdadeiro mosaico de boas razdes, o que significaria dizer, em principio,
que qualquer caminho encontra sustentagdo na ordem juridica racional. Sio,
portanto, muito razodveis todos os fundamentos, seja em termos dos votos
vencidos ou pelo prumo dos votos vencedores; sio motivagdes importantissimas,
e essa importancia, nesse mosaico de anilise, levou-me a trazer, dentro da
aridez do préprio tema, registros totalmente pertinentes. Sendo o tema drido,
o conteido do voto também o ¢é; a leitura, por sua vez, até de certo modo, ¢é

cansativa, mas indispensavel.

O Sr. Ministro Milton Luiz Pereira (Relator): Sr. Presidente, Srs. Ministros,
passo 4 leitura do voto:

A pervagar pelo itinerario dos registros processuais (...) € em contrato de
arrendamento mercantil.

Portanto, Senhores Ministros, continuo convencido da possibilidade
da admissdo processual, 4 vista dos contrastes que sio flagrantes, conforme
delineado nas transcri¢des, e do aparecimento da simula retrorreferida. No
meu entender, ndo é por si ébice, porque pode surgir - como, no caso, penso
estar patente - uma divergéncia entre o julgado e a prépria simula. No caso, hd
uma particularidade: a simula foi editada pela egrégia 22 Secio, e o acérdio é
de Turma ou de Orgdo fraciondrio da egrégia 12 Secdo. Ora, nesse ponto surge
exatamente o quilate maior da oportunidade do pronunciamento desta Corte
Especial, a vista de que hd Orgio fraciondrio de uma Secfo, que nio aquela que
cuidou, especificamente, dos precedentes que deram causa a simula, e outra, que
tem aqui entendimento divergente.

RSSTJ, a. 5, (22): 269-428, agosto 2011
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Gostaria de acrescentar que se outras razdes faltassem, quero crer que
uma ¢ primordial: a significagio do tema, que tem consideravel repercussio
de natureza econdmica. Parece-me sempre importante que o Orgio Maior do
Tribunal tenha, nessas ocasides, pela dimensio da questio juridica, oportunidade
da sua manifestac¢do tltima.

Admito os embargos para conhecimento do seu merecimento.

O Sr. Ministro Cesar Asfor Rocha: Sr. Presidente, nio vejo dificuldade em
identificar a admissibilidade dos embargos de divergéncia porque, em ultima
andlise, o que se discute ¢ se a aplicagdo do Valor Residual em Garantia importa
ou ndo em descaracteriza¢do do contrato de leasing.

Por isso, acompanho o eminente Ministro Milton Luiz Pereira quanto a
preliminar, conhecendo dos embargos.

O Sr. Ministro Ruy Rosado de Aguiar: Sr. Presidente, o Sr. Ministro
Barros Monteiro tem razdo. Na verdade, os bens juridicos examinados em uns
e outros eram diversos. Em um, tratava-se de saber do interesse do Fisco e, no
outro, da situa¢do da rela¢do de direito privado entre arrendador e arrendatario.
A 22 Segio s6 examinou a questdo de direito privado e a situagdo do arrendatério
diante da arrendadora, e as conseqiéncias que dai decorrem em relagéo a agdo
de reintegragdo de posse.

Embora o fundo da questdo seja 0 mesmo, as conseqiiéncias sio diferentes,
conforme o direito que se estd a examinar.

No entanto, acompanho o eminente Ministro-Relator, conhecendo dos
embargos pelo fundamento de julgar conveniente que a Corte Especial se
manifeste.

O Sr. Ministro Vicente Leal: Sr. Presidente, acompanho o Sr. Ministro-
Relator, conhecendo dos embargos.
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O Sr. Ministro José Delgado: Sr. Presidente, trata-se de condig¢do de
validade do contrato e, portanto, elemento substancial. A divergéncia estd bem
caracterizada.

Acompanho o voto do Sr. Ministro Relator, conhecendo dos embargos.

O Sr. Ministro Edson Vidigal: Senhor Presidente, a divergéncia ¢é evidente.
Os acérdios postos a confrontos examinaram contratos de Jeasing. Enquanto
o acérdio embargado, da Terceira Turma, entendeu pela descaracterizagio
do contrato para “compra e venda a prestagdes’, em razdo do pagamento
antecipado do Valor Residual Garantido, o acérdao paradigma, da Primeira
Turma, consignou pela prevaléncia do principio de livre convengio pelas partes,
quanto ao pagamento do Valor Residual, considerando tal negociagdo incapaz
de descaracterizar o contrato de leasing.

Tavares Paes! assim define esse contrato mercantil:

O leasing é um contrato de arrendamento, mas com peculiaridades: o
fabricante dos bens fecha o contrato com uma sociedade leasing (instituicao
financeira) e ndo diretamente com o locatario. E um contrato mediante o qual
uma pessoa juridica que desejar utilizar determinado bem ou equipamento,
por determinado lapso de tempo, o faz por intermédio de uma sociedade de
financiamento, que adquire o aludido bem e lhe aluga. Terminado o prazo
locativo, passa a optar entre a devolucdo do bem, a renovacdo da locagéo, ou
aquisicao pelo preco residual fixado inicialmente.

Em face de diversos precedentes da Terceira e Quarta Turmas desta Corte,
foi editada a Stimula n. 263, de seguinte enunciado:

A cobranca antecipada do Valor Residual (VRG) descaracteriza o contrato de
arrendamento mercantil, transformando-o em compra e venda a prestacao.

Tal entendimento tem como base os seguintes argumentos: 1) A Lei n.
6.099/1974, em seu art. 11, § 1°, estabelece que “a aquisi¢do pelo arrendatdrio
de bens arrendados em desacordo com as disposi¢oes desta Lei serd considerada

1 Leasing, 2* ed. Sdo Paulo: RT, 1993.
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operagio de compra e venda a prestagio”; 2) Como o art. 5° do mesmo diploma
legal, em sua letra ¢, exige que “os contratos de arrendamento mercantil conterd
a op¢io de compra ou renovagio de contrato, como faculdade do arrendatdrio;
em face da antecipagio do pagamento do Valor Residual Garantido, nio restaria
outra opg¢do que nio a compra do bem, ja que esse valor pago antecipadamente
nas parcelas corresponde a quantia estipulada para o exercicio da opgdo de
compra.

Ou seja, da triplice opgdo que esse tipo de contrato necessariamente tem
que oferecer ao arrendatario (do que se depreende do artigo 5°, adquirir o bem
arrendado, renovar o contrato ou devolver o bem arrendado), com a antecipagio
do pagamento da VRG, caberia a ele tio-somente a compra do bem.

Nio obstante esse posicionamento ji se encontrar firmado na Segunda
Secio, tanto que deu margem a Stimula n. 263, com todas as vénias, entendo de
modo diferente.

A Lei n. 6.099/1974, em seu art. 23, confere ao Conselho Monetério
Nacional a competéncia para regulamentar a matéria. Observe-se:

Art. 23 - Fica o Conselho Monetério Nacional autorizado a:

a) baixar normas que visem estabelecer mecanismos reguladores das
atividades previstas nesta Lei, inclusive excluir modalidades de operacdes do
tratamento nela previsto;

b) enumerar restritivamente os bens que ndo poderdo ser objeto de
arrendamento mercantil, tendo em vista a politica econémico-financeira do Pais.

A Portaria n. 564/1978, inciso 2, define o Valor Residual como
“preco contratual estipulado para o exercicio da opg¢do de compra, ou valor
contratualmente garantido pela arrendatdria como minimo que serd recebida
pela arrendadora na venda a terceiros do bem arrendado, na hipétese de nio se
exercida a op¢do de compra”.

Jorge Cardoso? tece as seguintes consideragdes sobre o ponto:

O Valor Residual Garantido - VRG nédo se confunde com a Opc¢do de Compra:
“ao contrario: pelo fato de a compra ao final do contrato ter carater opcional
para o arrendatario, sendo portanto um evento incerto, o VRG é uma forma de
o arrendatario garantir ao arrendante que este, caso nao seja exercida a referida
opcao, auferira certa quantia minima.”

2 “Aspectos Controvertidos do Arrendamento Mercantil”, (Revista dos Tribunais, n. 5)
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Tem-se, pois, que o Valor Residual Garantido nio se refere diretamente 2

Opgio de Compra.

Cabe ao arrendador a recuperagio do valor empregado para a obtengdo
do bem, mais um acréscimo evidentemente necessdrio para a continuidade da
atividade empresarial.

Apés o término do pagamento das parcelas, tem o arrendatdrio a opgdo de
comprar o bem, tendo que pagar o Valor Residual previamente estabelecido. Se
ele ndo quiser optar pela compra, nem renovar o contrato, deve devolver o bem
ao arrendador, que terd como uma garantia minima por parte do arrendatirio o
Valor Residual Garantido, na venda do bem a um terceiro.

Assim, se o bem for vendido por um prego equivalente ao VRG, nada se
tem a acertar; caso vendido por um valor inferior, devera o arrendatario pagar a
diferenca a arrendadora.

A antecipagio do pagamento do Valor Residual nio implica
necessariamente na op¢io de compra, haja vista que, se no término do contrato,
o arrendatdrio nio se interessar pela compra, por se encontrar o bem com
tecnologia superada ou por qualquer outro motivo, terd a quantia devolvida ou
nio, de acordo com o preco que o bem for vendido a um terceiro. Caso vendido
pelo mesmo valor do VRG ou por prego superior, serd totalmente devolvido ao
arrendatdrio o valor do VRG por ele antecipado; caso vendido por valor inferior,
receberd o arrendatdrio apenas a diferenga.

Portanto, a antecipagio ndo implica necessariamente na opgao de compra.

Tanto ¢ assim que consta da Resolugio n. 2.309 do Conselho Monetério
Nacional:

Art. 7. Os contratos de arrendamento mercantil devem ser formalizados por
instrumento publico ou particular, devendo conter, no minimo, as especificagdes
abaixo relacionadas:

()

VIl - as despesas e os encargos adicionais, inclusive despesas de
assisténcia técnica, manutencao e servicos inerentes a operacionalidade
dos bens arrendados, admitindo-se, ainda, para o arrendamento mercantil
financeiro:

a) a previsdo de a arrendatdria pagar Valor Residual Garantido em qualquer
momento durante a vigéncia do contrato, ndo caracterizando o pagamento do
Valor Residual Garantido o exercicio da op¢do de compra;
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Por certo que essa forma de pagamento do VRG beneficia o arrendador,
que recebe antecipadamente um valor que sé teria direito ao término do
contrato. Entretanto, também ¢é possivel que essa negociagio seja de efetivo
interesse do arrendatdrio, que podera diluir em diversas parcelas a quantia ou
aproveitar-se de um determinado momento econémico mais favoravel para
antecipar o pagamento.

O eminente Min. Athos Gusmio3 exemplifica outra possibilidade do
arrendatdrio ver-se beneficiado, utilizando o pagamento antecipado do VRG
como mecanismo para diminuir o valor despendido mensalmente:

O cliente propde a empresa de leasing arrendar determinado bem, um
caminhao, p. ex., com o preco de venda de R$ 60.000,00 (sessenta mil reais). A
empresa, de sua vez, a ele apresenta um Plano de Pagamentos, digamos: 36
contraprestages no valor, cada um, de R$ 2.700,00 (dois mil e setecentos reais),
sujeitas a reajuste monetério pelo délar ou por outro indexador, ou mesmo pré-
fixado (ante a atual estabilidade da economia) mais um Valor Residual Garantido,
a ser pago ao final, no montante de R$ 60.000,00 (seiscentos reais).

(...) Ao cliente, no entanto, pode interessar que o valor das contraprestagdes
seja menor. Podera ele escolher, entdo, outro plano de pagamentos, a avengar
o depésito antecipado do Valor Residual Garantido, a titulo de “provisao” para o
eventual e futuro exercicio da opc¢do de compra do veiculo arrendado.

Assim, podemos supor que o novo plano de pagamentos conste de 36
contraprestacdes no valor, cada uma, de R$ 1.680,00 (um mil e seiscentos e
oitenta reais), sujeitas ao reajuste monetdrio, mais o Valor Residual Garantido, a
ser recolhido a empresa de leasing também em 36 parcelas, no valor, cada uma,
de RS 720,00 (setecentos e vinte reais).

Cumpre aduzir que, neste segundo plano, de depdsito parcelado antecipado
do VRG, comparativamente com o plano anterior, ocorrem as seguintes alteracoes:

a) o Valor Residual Garantido tornou-se maior, pois passou, com o somatorio
das 36 parcelas de R$ 720,00, a um total de R$ 25.920,00;

b) os valores das contraprestacdes tornaram-se menores, de apenas R$
1.680,00, de forma que o cliente ird despender mensalmente apenas R$ 2.400; ou
seja, despendera a menor R$ 300,00 por més.

Todavia, mesmo em antecipando a totalidade do Valor Residual, como
ja exposto, o arrendatdrio ainda ndo exerceu a opgdo de compra, e ndo esta
obrigado a comprar!

Portanto, por entender que a antecipagio do VRG nio implica em
antecipagio do exercicio de op¢do de compra, posto subsistirem as opgdes tanto

3 Revista Forense, out/nov/dez de 1997, Leasing financeiro e a antecipagio do Valor Residual, p. 90.
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pela compra, quanto pela devolu¢do do bem ou prorrogagio do contrato, nio
vislumbro ofensa a Lei n. 6.099/1974, art. 5°, a viabilizar a descaracterizagio do
contrato de Jeasing para contrato de compra e venda a prestagio, a teor do o art.
11 da mesma Lei.

Tendo em vista que as normas pertinentes permitem essa forma de
negociagio, destacando expressamente a Resoluc¢do n. 2.309/1996 que o Valor
Residual Garantido pode ser pago a qualquer momento durante a vigéncia
do contrato, sem caracterizar exercicio de op¢do de compra, bem como que
antecipagio desse pagamento em parcelas pode vir a ser de efetivo interesse
também para o arrendatirio, consigno que deva prevalecer o principio da
livre convengio entre as partes, vez que tal acerto nada interfere, a meu ver, na
natureza do contrato.

Pelo que conhego e recebo os Embargos de Divergéncia, para afastar a
descaracterizagdo do contrato, reconhecendo a sua natureza juridica de Jeasing.

E 0 voto.

O Sr. Ministro Milton Luiz Pereira (Relator): Sr. Ministro Edson Vidigal,
lembro que a questdo colocada para consideragdo e decisdo, prende-se a
preliminar de admissibilidade. O merecimento ainda nio estd sob exame.

Sr. Ministro Garcia Vieira: Sr. Presidente, o acérddo embargado estd de
acordo com a Stimula n. 263 que estd em vigor; temos, portanto, que aplicar a
Stmula n. 168 e ndo conhecer dos embargos.

Acompanho o voto do Sr. Ministro-Relator, propondo o cancelamento da

Stimula n. 263.

O Sr. Ministro Fontes de Alencar: Senhor Presidente, ouvi com atengdo
todos os votos jd proferidos e, também, o ilustre Advogado, mas rogo licenca a
S. Ex2s para divergir por ndo encontrar a divergéncia. Explico-me: dois acérdios
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podem versar sobre o mesmo tipo de contrato, mas os dados empiricos das
causas podem nio coincidir, e, a meu ver, nessa hipétese, nio se pode desprezar
os dados factuais da causa para se avangar no tema relativo aos contratos. E o
que vejo no caso presente. O acérdio embargado tem algo que nio se encontra
no precedente, qual seja, aquela referéncia a natureza da tributagio.

Creio que essa ndo-coincidéncia de elementos de fato nas causas impede o
conhecimento dos embargos. E assim que voto, pedindo licenga a todos aqueles
que nio comungam dessa idéia.

O Sr. Ministro Salvio de Figueiredo Teixeira: Rigorosamente, na realidade
nio ha essa identidade ou semelhanga fitica que leva a apreciagdo de embargos
de divergéncia.

No caso, no entanto, pelas vérias razdes alinhadas em votos anteriores,
justifica-se o conhecimento dos embargos, notadamente para que possamos
enfrentar o tema, extremamente importante nos dias atuais, o qual, como diz o
Sr. Ministro-Relator, é de significativa repercussio econdémica e financeira, um
tema que tem inquietado ndo s6 os juristas do Pais e a drea financeira, mas, em
particular, também a nés julgadores, tantos sdo os seus aspectos.

Por essas circunstincias, acompanho os que estdo admitindo os embargos.

O Sr. Ministro Barros Monteiro: Sr. Presidente, rogo vénia para
acompanhar o voto divergente do Sr. Ministro Fontes de Alencar, por entender
que, efetivamente, nio estd evidenciada em rigor a divergéncia jurisprudencial.
Os julgados da 22 Secio apreciaram pedidos substancialmente referentes a
reintegracio de posse, detendo-se no exame da admissibilidade ou ndo da
medida liminar. Entéo, o discutido na 22 Se¢do cinge-se saber se a antecipagio
do Valor Residual, que corresponde a uma opgio antecipada da compra,
constitui ou ndo desvirtuamento do contrato de /easing. Tendo apenas este
enfoque de Direito Privado, a 22 Se¢ido considerou que esse Valor Residual
Antecipado jd representa uma opgido, desde logo, de compra do bem; logo,
por esse entendimento, transforma-se o contrato de leasing, de arrendamento
mercantil em compra e venda.
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Ja o acérddo embargado cuidou de matéria distinta. Segundo o relatério
do Sr. Ministro José Delgado, trata-se ali de agdo anulatéria de débito fiscal
proposta pela Fazenda Nacional, ou seja, pretende ela descaracterizar o leasing
para efeitos tributdrios. Mas, ndo vejo no acérdio paradigma, em nenhum
momento, referéncia ao Valor Residual correspondente a essa opgio de compra
antecipada do bem.

O aresto modelo diz que a pretensido do Fisco é ver reconhecido como
sendo compra e venda o contrato de /easing formalmente firmado, s6 porque,
a seu juizo, o Valor Residual Garantido funciona como uma espécie de seguro
da remuneragio global objetivada pela arrendadora. Ora, isso ndo foi objeto de
nenhuma cogita¢do por parte da 22 Secdo em seus julgamentos. Ela se ateve
apenas a questdo da admissibilidade ou ndo da liminar em agio de reiteragdo de
posse.

Por essas razdes, entendendo que as questdes sdo distintas, foram
examinadas sob éticas diferentes, dafa venia, nio conheco dos embargos de
divergéncia.

O Sr. Ministro Francisco Pe¢canha Martins: Sr. Presidente, também
pedindo muitas vénias ao eminente Ministro-Relator, acompanho a divergéncia
por ndo ver como se caracterizar o cabimento destes embargos. Trata-se de
circunstancias diferentes e, por isso mesmo, os efeitos juridicos aplicados a cada
caso ndo tém como ser confrontados nesta hipdtese.

Nio conhego dos embargos de divergéncia.

O Sr. Ministro Humberto Gomes de Barros: Sr. Presidente, data venia da
divergéncia, parece-me que o que se discute é a natureza juridica do contrato
que ndo pode ser considerado leasing para efeitos civis, nem compra e venda para
efeitos fiscais, até porque o Cédigo Tributirio diz que, em tema de institutos de
direito privado, aplicam-se os conceitos do Direito Civil.

Na verdade, esse contrato do tipo Jano, ou seja, de duas faces, nio é possivel.

Acompanho o eminente Ministro-Relator, conhecendo dos embargos.
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O Sr. Ministro Milton Luiz Pereira (Relator): A pervaguear pelo itinerario
dos registros processuais, visando ao afastamento das disposi¢des contidas nas
cldusulas insertas no pacto, alinha-se que, em Agdo Revisional de Contrato
de Arrendamento Mercantil ajuizada pela empresa, parcialmente procedente,
provendo a apelagio, o verrumado v. acérddo sumariou:

Arrendamento mercantil. Juros. Comissdo de permanéncia. Capitalizacdo.
Reintegracdo de posse. Prestacdes quitadas. TR.

As normas do Codigo de Defesa do Consumidor tém aplicagdo nas operacoes
de leasing.

E entendimento da Camara que a taxa de juros estd limitada a 12% ao ano.

A cobranca de comissdo de permanéncia a uma taxa variavel, pela evidente
potestatividade, ndo pode ser admitida ainda que ndo cumulada com a correcao
monetaria.

O anatocismo é repelido pela Simula n. 121 do Pretério Excelso que o afasta
ainda quando expressamente convencionado.

Sendo expurgados encargos indevidos da divida o embargante ndo estava
em mora, sendo descabida a reintegracdo de posse pretendida, bem como a
cobranca de multa e juros moratérios.

Néao sendo a IR indice oficial de correcao mas taxa remuneratéria do custo do
dinheiro, resta como indice mais apropriado e confiavel o IGP-M.
Primeira apelacdo desprovida.

Segunda apelacéo provida. (fl. 181).

A tempo e modo, seguiu-se a insurrei¢io na via Especial, além da
divergéncia jurisprudencial, sustentando que o predito aresto contrariou e negou
vigéncia “a diversas disposi¢des da Lei n. 6.099/1974, ao art. 928 do Cédigo
Civil, a Lei n. 4.595/1964 que ampara a edi¢do das Resolugdes n. 1.064/1985,
n. 1.129/1986 e n. 1.572/1989, a Resolugio n. 351, bem como ao disposto
na Circular n. 279, todas do Banco Central (...)” (fl. 207). No julgamento, foi

constituido o v. acérddo embargado, assim ementado:

Arrendamento mercantil. Leasing. Revisao contratual.

| - Descaracterizado pelo pagamento antecipado do Valor Residual Garantido
(VGR), o contrato de leasing transforma-se em compra e venda a prestacgoes.

Il - E facultado as instituicdes financeiras contratar juros a taxa superiores a
12% a.a. Simula n. 596-STF.
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Il - Inocorre, no caso, potestividade da clausula que estipula a comissdo de
permanéncia, que nao pode ser cumulada com a correcdo monetaria (Sumula n.
30-ST)).

IV - Ofensa aos arts. 939, 955 e 960 do Codigo Civil ndo caracterizada.

V - Recurso especial conhecido em parte e, nessa extensao provido, para afastar
a limitacdo da taxa de juros e autorizar a cobranca da comissao de permanéncia,
observada a Sumula n. 30-STJ (fl. 345).

Sob o sinete processual de divergéncia jurisprudencial, foram interpostos
embargos (arts. 496, VIII e 546, I, CPC; arts. 266 e 267, RIST]J), apontando
como paradigma v. acérdio da egrégia Primeira Turma, Rel. Min. José Delgado,
abreviando:

Tributario. Leasing. Imposto de Renda. Descaracterizacdo do contrato em
compra e venda. Inocorréncia.

1.0 contrato de leasing, em nosso ordenamento juridico, ¢ um negdcio juridico
complexo definido, no art. 1°, da Lei n. 6.099, de 12.09.1974, com as alteracdes
introduzidas pela Lein.7.132, de 26.10.1983, como um “Negdcio juridico realizado
entre pessoas juridicas, na qualidade de arrendadora, e pessoa fisica ou juridica,
na qualidade de arrendatdria e que tenha por objeto o arrendamento de bens
adquiridos pela arrendadora segundo especificagdes da arrendatdria para uso
préprio desta”.

2. Por tais caracteristicas, o referido contrato s6 se transmuda em forma
dissimulada de compra e venda quando, expressamente, ocorrer violacao da
prépria lei e da regulamentacao que o rege.

3. N&o havendo nenhum dispositivo legal considerando como cldusula
obrigatdria para a caracterizacdo do contrato de leasing e que fixe valor
especifico de cada contraprestacdo, ha de se considerar como sem influéncia,
para a definicdo de sua natureza juridica, o fato das partes ajustarem valores
diferenciados ou até mesmo simbdlico para efeitos da opgdo de compra.

4. O Banco Central, por permisséo legal, na Resolucgao n. 2.309, de 28.08.1996,
considera arrendamento mercantil financeiro a modalidade em que:

| - As contraprestacdes e demais pagamentos previstos no contrato,
devidos pela arrendatdria, sejam normalmente suficientes para que
a arrendadora recupere o custo do bem arrendado durante o prazo
contratual da operacéo e, adicionalmente, obtenha um retorno sobre os
recursos investidos;

Il - as despesas de manutencao, assisténcia técnica e servigos correlatos
a operacionalidade do bem arrendado sejam de responsabilidade da
arrendatdria;
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Ill - o preco para o exercicio da opcao de compra seja livremente
pactuado, podendo ser, inclusive, o valor do mercado do bem arrendado.

5. Contrato de leasing, compondo todos os elementos acima anunciados,
firmado livremente pelas partes, ndo pode ser descaracterizado pelo Fisco para
fins tributarios, como sendo de compra e venda, passando a nao aceitar as
prestacdes pagas como despesas dedutiveis.

6. A descaractenzacdo do contrato de leasing s6 pode ocorrer quando fique
devidamente evidenciada uma das situagées previstas em lei, no caso, a prevista
nos arts. 2°,9°,11, 8 1°, 14 e 23, da Lei n. 6.099/1974. Fora desse alcance legislativo,
impossivel ao Fisco tratar o contrato de leasing, por simples entendimento de
natureza contabil, como sendo de compra e venda.

7. Homenagem ao principio de livre convencéo pelas partes quanto ao Valor
Residual a ser pago por ocasido da compra.

8. Ndo descaracterizacdo de contrato de leasing em compra e venda para fins
de Imposto de Renda.

9. Precedentes jurisprudenciais: REsp’s n. 174.031-SC e n. 184.932-SP, ambos da
12 Turma.

10. Recurso desprovido. (fl. 369).

Diante dessas enunciagdes, a ocasido processual apropriada, divisando a
divergéncia, registrei:

(...) no tratamento tributério das operac¢des de arrendamento mercantil (Lei
n. 6.099/1974, art. 11 c.c. art. 5°), algemando-se a atencdo nas interpretagcdes
consubstanciadas nos arestos colocados em confronto, aqui e agora, sob o
timbre da provisoriedade prenuncia-se a divergéncia ensejadora dos presentes
embargos. Deveras, versando a mesma questdo juridico-litigiosa basica, um
julgado assoalhou que o depésito antecipado do “Valor Residual Garantido”
(VRG) contempla o pagamento antecipado do bem, via de conseqiiéncia,
descaracterizando o contrato de leasing, transformando-o “em compra e venda
a prestacdes”. A sua vez, a composicao judicial escolhida como paradigmatica,
ainda que sem relevo econdmico, formalmente previsto, o VRG ndo descaracteriza
o contrato de leasing, em suma: “3. Ndao havendo nenhum dispositivo legal
considerando como cldusula obrigatéria para a caracterizacdo do contrato de
leasing e que fixe valor especifico de cada contraprestagao, ha de se considerar
como sem influéncia, para a definicdo de sua natureza juridica, o fato das partes
ajustarem valores diferenciados ou até mesmo simbdlico para efeitos da opgao de
compra”- fl. 369 (fls. 387 e 388).

Elaborado o provimento inaugural no eito da provisoriedade, concluida
a instru¢do, a divergéncia persiste no juizo definitivo da admissibilidade. E
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inegivel que, ao depois, foi editada pela egrégia Segunda Se¢do a Sumula n.

263-STJ:

A cobranga antecipada do Valor Residual (VRG) descaracteriza o contrato de
arrendamento mercantil, transformando-o em compra e venda a prestacao.

Em que pese a for¢a do verbete, mais se evidenciou o dissidio; agora,
manifestamente entre arestos da Primeira Turma com a prefalada Stmula,
resultante de julgamentos ultimados em recursos especiais. No ha, pois, de ser
cogitada a aplica¢do da Sumula n. 168-ST]J. Pois estd demonstrado o contraste
entre o aresto embargado, de érgio fraciondrio integrante de Se¢do diferente e
a compreensio sumulada pela colenda Segunda Segdo (arts. 11, XIII, e 266 -
parte final - RIST]).

Arrematando, reafirmo a admissio dos embargos, favorecendo o
conhecimento do mérito. Nessa empreitada do exame ensejado pela divergéncia,
o seu enredo tem assentamento bdsico na descaracteriza¢do, ou nio, em face
da antecipagio do VRG (Valor Residual Garantido), do contrato de Jeasing em
contrato de arrendamento mercantil.

A respeito do tema, inegavelmente, a jurisprudéncia predominante e
sumulada tem revelado que dito pagamento antecipado transforma o contrato
de Jeasing em compra e venda 2 prestacdes. E o entendimento adotado pelo
voto-condutor proferido pelo eminente Ministro Antonio de Pidua Ribeiro,
quando da constitui¢do do aresto embargado, no ponto, verdis:

No tocante a antecipacdo do VRG, temos entendido que ela desqualifica
o contrato de arrendamento mercantil. Estamos convencidos dessa posicéo,
que alids é a posicdo da Quarta Turma. Na verdade, argumenta-se que, afinal,
ainda restaria a opgao de quem tem o bem em alienacéo fiduciaria em garantia
relativamente a renovacdo do financiamento, aquisicdo do bem ou sua alienagao.

Mas, em termos préticos, quem ja pagou antecipadamente o valor do bem,
acredito, fica com essa opcao reduzida apenas ao plano tedrico. Com base nesse
entendimento, temos concluido que o contrato se transmuta em uma verdadeira
compra-e-venda, compra e venda essa financiada (fl. 329).

Com esse alinhamento, no voto-desempate, comentou a eminente Ministra

Nancy Andrighi, palavra por palavra:

omissis

O leasing como negdcio juridico complexo veicula uma promessa unilateral
de venda e dentre a triplice op¢ao ao tempo do término do prazo contratual, esta
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a opgdo de aquisicdo do bem, de carater ndo obrigatério, conforme anunciado a
unanimidade pela doutrina patria e diplomas legais sobre o tema.

A antecipacao do VRG é sinal claro de descaracterizacao do leasing por implicar
no desaparecimento da figura da promessa unilateral de compra e venda e da
respectiva opcao, porque imposta a obrigacao de compra desde o inicio da
execucdo do contrato (fl. 339).

Viandante, para afiancar a desejada elucidagio, impde-se a rememoragio
dos motivos assoalhados pelo voto-condutor do v. acérddo escolhido como
paradigma, elaborado pelo eminente Ministro José Delgado, Relator, forte no
acompanhamento de eméritas ligdes doutrindrias (Arnold Wald e Fran Martins),
no arrolamento da legislagio de regéncia e destacando a Resolugdo n. 2.309,
de 28.08.1996 (art. 5°) - Bacen -, com os seus reconhecidos conhecimentos
juridicos (autor de “Leasing Doutrina e Jurisprudéncia” - Ed. Jurua), ditando:

omissis

Nao tem, portanto, qualquer légica de direito a pretensao do Fisco ver
reconhecido como sendo de compra e venda o contrato de leasing formalmente
firmado, sé porque, ao seu juizo, o Valor Residual Garantido, que funciona como
uma espécie de seguro de remuneracao global pretendida pela arrendadora, foge
da natureza das coisas quando se divorcia de qualquer dos parametros possiveis:
a) o valor residual contabil, ou b) o valor do mercado do bem a época da alienagao
pela arrendadora.

A esséncia do leasing ndo estd subordinada ao valor residual contabil nem,
também, ao valor do mercado do bem a época da alienacdo pela arrendadora.

omissis

Apresentando-se o negdcio juridico com todos os elementos disciplinados
no art. 1°, da Lei n. 6.099, de 12.09.1974, alterado pela Lei n. 7.132, ndo pode ser
descaracterizado pelo Fisco, sob pena de se aceitar atitude ditatorial da atividade
estatal tributante.

Esta Egrégia 12 Turma, no julgamento do REsp n. 174.031-SC, seguiu esta
mesma orienta¢ao. Naquela oportunidade, assim me pronunciei, litteratim:

Quanto ao mérito, ndo encontro razdes juridicas para impor provimento
ao recurso. A sentenca e o acérdao, conforme ja se demonstrou, analisaram
o contrato e, com base nas cldusulas que o compdem, entenderam que,
realmente, uma operacdo de arrendamento mercantil foi firmada, pelo
que, no mundo tributdrio, ha de se reconhecer, como tal, a sua existéncia,
validade, eficacia e efetividade.
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Relembro que a discussdo provocada na lide repousa, unicamente, em
se definir se o contrato de leasing sobre transformacéo para o de compra e
venda, ocorrendo, assim, a sua descaracterizacdo, quando o valor residual
do contrato apresentar-se puramente simbélico e o prazo do contrato for
inferior a vida util dos bens.

A Lei n. 6.099/1974, disciplinadora do contrato de leasing, em seu art.
50, estabelece como cldusulas obrigatérias do referido pacto, apenas,
a determinadora do prazo do contrato, a que fixa o valor de cada
contraprestacdo por periodos determinados, ndo superiores a 1 (um)
semestre, a que permite o exercicio da op¢ao de compra ou renovagao do
contrato, como faculdade do arrendatdrio e a que aceita a determinacéo,
desde logo, do preco para opgao de compra ou critério para sua fixagao.

A caracterizagdo, portanto, do contrato de leasing esta definida, de
modo expresso, no art. 1°, pardgrafo Unico, a Lei n. 6.099/1974, na redacao
da Lein.7.132, de 26.10.1983, como sendo “negécio juridico realizado entre
pessoa juridica, na qualidade de arrendadora e pessoa fisica ou juridica, na
qualidade de arrendataria, e que tenha por objeto o arrendamento de bem
adquirido pela arrendadora, segundo especificacdes da arrendataria e para
uso proprio desta”.

Como visto, ndo influi para a descaracterizagcdo do contrato de leasing o
fato das partes estipularem preco simbdlico ou de valor pouco expressivo
para o exercicio da opgdo ou compra do bem arrendado. Esse ajuste nao
altera a qualificacédo juridica do mencionado contrato, porque nao é de sua
esséncia para a formacéo de sua estrutura.

No particular, convém se aceitar o posto as fls. 127-128 dos autos,
parecer assinado por Geraldo Ataliba (fls. 127):

Alias, é unanime o entendimento doutrindrio em considerar que
a soma total das contraprestacdes pagas, pelo arrendatario, durante
o prazo de arrendamento, corresponde ao preco de aquisicdo do
bem arrendado, inclusive custos financeiros e administrativos da
arrendadora, além da sua taxa de lucro. Assim, conforme pode inferir-
se dessa inteligéncia - que, anote-se, é confirmada pela interpretacédo
sistematica das normas do direito positivo brasileiro, que disciplinam
este negdcio juridico - a estipulagdo de preco pouco significativo
para o exercicio da opgdo de compra do bem pelo arrendatario,
antes de desfigurar o esquema legal do contrato de arrendamento
mercantil, é com ele consonante. Além disso, a expressdo o valor
do preco, para exercicio da opcao referida, ndo é considerado pela
lei esquematizadora desse negdcio juridico como relevante para
sua tipificacdo ou qualificacdo juridica, podendo ser estipulado
livremente pelas partes, observados os principios e regras que regem
os contratos em geral.
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Portanto, se a lei ndo confere, explicita ou implicitamente, a
esse dado - grandeza do preco - relevancia juridica, para efeitos da
qualificacdo do contrato de arrendamento mercantil, ndo se pode
toma-lo para fins de buscar caracterizar ou descaracterizar esse
negécio juridico; muito menos para “transmuda-lo” em compra e
venda mercantil (que também, é no nosso direito positivo, contrato
tipico e, pois, corresponde a paradigma legal distinto do estruturado
para o contrato de arrendamento mercantil), nem em qualquer outra
espécie contratual.

A mesma posicao ha de ser tomada com referéncia aos dizeres de Arnold
Wald, no parecer acostado dos autos (fls. 209):

Cabe, alids, acrescentar que, de acordo com a lei e com
a regulamentagcdo que a complementa, somente cabe a
descaracterizacdo do arrendamento mercantil para considera-lo
como forma dissimulada de venda na hipdtese de violacdo da propria
lei (art. 11, § 1° da Lei n. 6.099) e da regulamentacao (artigos 11 e 41
do Regulamento aprovado pela Resolugao n. 980).

Néo havendo qualquer norma legal quanto ao valor especifico
de cada contraprestacdo, evidencia-se que a existéncia de valores
distintos (crescentes ou decrescentes e até o valor simbdlico) ndo
justifica a descaracterizacdo do contrato de leasing.

A existéncia de prestacdes simbolicas ndo importa em fraude e ndo
afeta o prazo do contrato de arrendamento mercantil que se mantém
imutavel, pois somente termina na data fixada contratualmente,
pouco importando que as contraprestacdes tenham sido maiores,
numa primeira fase, e menores ou até simbdlicas, num segundo
periodo (fls. 379 a 381).

Feito o memento revigorador das compreensdes em confronto, de um lado
e de outro, conquanto nio possa ser negada a fortiddo juridica das sustentagoes,
ainda, como significativo adjutério para o convencimento, ganham espago
préprio as reflexdes orientadoras do voto-vencido pelo eximio Ministro Carlos
Alberto Menezes, na relatoria do recurso especial, motivo dos presentes
embargos de divergéncia, sustentando a nido “descaracteriza¢io” do contrato,
assim:

()

Devo analisar, em primeiro lugar, a questao relacionada a efetiva existéncia do
contrato de leasing, cabendo destacar, de plano, ser possivel verificar, no presente
especial, se as bases faticas e contratuais consideradas pelo acérddo conduzem,
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ou néo, a conclusdo adotada, no sentido de estar descaracterizado o leasing e
materializada uma compra e venda.

Aqui, anote-se, ndo se ird aferir a veracidade dos fatos ou dar nova interpretagao
as cldusulas do contrato, operagdes violadas pelas Sumulas n. 5 e n. 7-STJ, mas,
apenas examinar os efeitos praticos das circunstancias tidas como verdadeiras
pelo Tribunal a quo sobre a natureza do contrato firmado.

O Tribunal local decidiu descaracterizar o contrato de leasing invocando o
seguinte trecho da sentenca, verbis:

()

Constata-se, assim, que ndo ha como se caracterizar o contrato em
tela como sendo auténtico arrendamento mercantil, j4 que desde o inicio
o autor vem pagando o Valor Residual, sendo indcua qualquer previséo
contratual de exercer opg¢des ao final, pois somente alguém afetado por
prodigalidade deixaria de exercer a opcdo de compra do veiculo apés ter
pago todo o Valor Residual ao longo do contrato, nada mais restando a
pagar ao final, como se verifica da leitura da Clausula 10.4 do contrato. (fls.
19-9v).

“Assim, se o autor estd pagando parcelas para amortizar o capital
juntamente com o Valor Residual, resta evidente que estd ele, na verdade,
pagando o preco de aquisicdo do bem, ndo se tratando de verdadeiro
leasing".

“Tal deve ser declarado, tendo presente que pouco importa o0 nomen
juris que as partes tenham dado ao contrato, a sua natureza juridica deve
ser inferida do efetivo teor das clausulas avencadas e do que em concreto
elas significam em sua operacionalidade”.

“Assim, reconhece-se a descaracterizacdo do contrato de arrendamento
mercantil (leasing), declarando-se que o contrato efetivamente realizado
entre as partes é o de uma compra e venda a prestacoes”. (fls. 294-295)

Prende-se o acordao, como se observa, no fato de que o Valor Residual
Garantido (VRG) foi pago antecipadamente, durante o pagamento das prestacoes
do leasing.

Penso néao ter razdo a Corte local.

O eminente Ministro Cldudio Santos, que ja abrilhantou esta 32 Turma, define e
traz diversas opinides sobre o conceito de leasing assim, verbis:

()

Basicamente, no contrato de leasing, alguém titular da propriedade
plena de uma coisa, mével ou imoével, cede a outrem, pessoa juridica
ou natural, o uso do bem, mediante a transferéncia de sua posse direta,
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que assim podera utilizar-se dele ou explora-lo economicamente, sendo
assegurado ao final do prazo do contrato a simples devolucdo da coisa, a
renovacao do contrato ou a sua aquisicdo pelo preco residual avencado,
tudo contra o pagamento periédico ou simplesmente mensal de valor
fixado no contrato.

Disse antes cuidar-se de contrato de natureza hibrida e, efetivamente,
vé-se no leasing uma aparéncia de loca¢do, uma aparéncia de compra e
venda a prestacao, uma clara faculdade de utilizacdo da coisa e uma nitida
promessa unilateral de compra e venda. Ndo é s6. Na modalidade mais
importante economicamente, vé-se também um financiamento, porquanto
nem sempre a coisa é disponivel no mercado para ter seu uso cedido;
muitas vezes é ela solicitada pelo arrendatario ao arrendador que a compra
para arrendar ao pretendente e, assim, proporcionar-lhe a aquisicdo
futura. Essa pluralidade de relagdes juridicas leva a doutrina a conceituar
o contrato de arrendamento mercantil como um negécio complexo, com
a predominancia do contrato de locacdo, muito embora sua concretizacdo
traduza um verdadeiro financiamento.

FABIO KONDER COMPARATO, em seu conhecido estudo denominado
“Contrato de leasing”, publicado na RT 389, de 1968, diz que o leasing,
“propriamente dito, ndo obstante a pluralidade de relagcbes obrigacionais
tipicas que o compdem, apresenta-se funcionalmente uno: a ‘causa’ do
negdcio é sempre o financiamento de investimentos produtivos”. Todavia,
logo em seguida, com respeito as relagdes obrigacionais faz a seguinte
afirmacao: “Sem duvida, dentre as relacdes obrigacionais tipicas que
compdem o leasing predomina a figura da locagao de coisa. Mas a existéncia
de uma promessa unilateral de venda por parte da instituicdo financeira
serve para extrema-lo ndo s6 da locagdo comum, como na venda a crédito”.

Para o mestre ARNOLDO WALD, em trabalho também pioneiro, cogita-se
de um contrato pelo qual uma empresa “desejando utilizar determinado
equipamento, ou um certo imével, consegue que uma instituicdo financeira
adquira o referido bem, alugando-o ao interessado por prazo certo,
admitindo-se que, terminado o prazo locativo, o locatario possa optar
entre a devolugdo do bem, a renovacgéo da locacdo, ou a compra pelo preco
residual fixado no momento inicial do contrato” Acentua, ainda, que o
arrendamento mercantil é uma “férmula intermediaria entre a compra e
venda e a locagéo, exercendo funcao parecida com a da venda com reserva
de dominio e com a alienacéo fiducidria, (...)" (RT 415, de 1970).

0 advogado LUIZ MELEGA, em livro com o titulo de “O Leasing e o
Sistema Tributério Nacional” (SP, Co-edicao IBDT e Ed. Saraiva, 1975) define
o leasing, em sua forma ortodoxa, como um arrendamento, mas além de
colacionar a opinido de vérios juristas, dentre os quais, o ja citado FABIO
KONDER COMPARATO, BENEDITO GARCIA HILARIO, com opinido igual a
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sua, menciona SAMPAIO DE LACERDA, que considera o leasing uma tipica
operacao financeira, PHILOMENO COSTA E THOMAS BENES FELSBERG,
para os quais o leasing nao é uma operagao financeira, mas uma operagao
comercial, onde o elemento financeiro é preponderante.

O Prof. FRAN MARTINS considera complexa a natureza juridica do
arrendamento mercantil, “compreendendo uma locagdo, uma promessa
unilateral de venda (em virtude de dar o arrendador opcéo de aquisi¢do
do bem pelo arrendatario) e, as vezes, um mandato, quando é o préprio
arrendatdrio quem trata com o vendedor na escolha do bem”. (“Contrato e
Obrigagdes Comerciais’, 22 ed., Rio, Forense, 1990, p. 547) (A referéncia ao
mandado é influéncia da doutrina francesa que identifica esse contrato nas
relagdes entre empresa arrendatéria e sociedade financeira arrendadora,
quando a aquisicao do material é feita segundo a necessidade da primeira,
atuando esta como mandatéria do adquirente inicial do bem).

A lei brasileira (L. n. 6.099/1974, alterada pela L. n. 7.132/1985) assim
define o leasing financeiro ou arrendamento mercantil: “considera-
se arrendamento mercantil, para efeitos desta lei, o negdcio juridico
realizado entre pessoa juridica, na qualidade de arrendadora, e pessoa
fisica ou juridica, na qualidade de arrendatéria, e que tenha por objeto
o arrendamento de bens adquiridos pela arrendadora, segundo
especificagdes da arrendataria e para uso proprio desta”.

ARNALDO RIZZARDO, a comentar o dispositivo reproduzido, observa:
“Néo se trata de uma simples locagdo com promessa de venda, como
a primeira vista pode parecer. Mas cuida-se de uma locacdo com uma
consignacgdo de promessa de compra, trazendo, porém, um elemento novo,
que é o financiamento, numa operacgao especifica que consiste na simbiose
da locagéo, do financiamento e da venda. Em suma, é a figura em exame
uma alternativa de financiamento para aquisicdo de qualquer tipo de
veiculo, maquina ou equipamento de fabricagdo nacional ou estrangeira,
novo ou usado, incluindo, também, financiamento de imoéveis”. (Leasing -
Questdes Controvertidas, Revista Juridica, Ano XLIV, n. 223, Maio de 1996,
paginas 06-07).

Com efeito, mediante o contrato de leasing, o dono de determinado bem
cede o uso deste a terceiro, que pagara prestacoes e, ao final, podera exercer
o direito de compra. H4, entdo, um contrato dentro do qual inserem-se vérios
tipos de relagdes contratuais, a saber: locacdo, promessa unilateral de venda e
financiamento.

Estando presente uma simples promessa unilateral de venda, o arrendatario
poderd, ou ndo, comprar o bem ao final do prazo contratado. E um direito de
opcao presente em qualquer tipo de leasing. A propdsito, o eminente Ministro
José Augusto Delgado, citando Celso Benjo, distingue o leasing operacional do
financeiro assim, verbis:
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()

Na visdo de CELSO BENJO, contudo, o conceito de leasing ha de ser
firmado com vistas aos dois principais tipos existentes: o leasing financeiro,
e o operacional.

O leasing operacional para o mencionado autor consiste no contrato
pelo qual uma das partes se obriga a proporcionar a outra o uso e gozo
temporario de determinado bem e a manté-lo em perfeito estado de
funcionamento, por um periodo menor do que sua vida economicamente
util, mediante uma contraprestacdo, em geral, inferior a que seria necessaria
para uma completa amortizacdo do prego da coisa locada. Teria, em
conseqiliéncia, conforme enumera e analisa, as seguintes caracteristicas:

a) uma locacdo com prestacao de servico;

b) bens estandardizados e a especializacdo das locadoras;

¢) curto prazo e obsolescéncia incidindo na pessoa do locador;
d) cardter de nonpayout lease e a necessidade de varias locagbes;
e) ndo obrigatoriedade da op¢ao de compra;

f) o desdobramento da posse e a tradi¢do da coisa;

g) inexisténcia de regulamentacao especifica desta modalidade de
leasing no Brasil.

0 leasing financeiro, registra CELSO BENJO, consiste “no negécio juridico
bilateral pelo qual uma das partes, necessitando utilizar um determinado
bem, procura uma instituicdo financeira para que promova a compra do
mesmo para si e, posteriormente, lhe entregue em loca¢do, mediante uma
remuneracao periédica, em geral, no seu somatério, superior a seu preco
de aquisicdo. Ao final do prazo contratual, via de regra, surgem trés opgoes
para o locatario: a de tornar-se proprietario mediante o pagamento de uma
quantia, a de renovar a locagdo por um valor inferior ao primeiro periodo
locativo ou a devolver a coisa locada”.

Os caracteres do leasing financeiro sao, segundo o autor supra, os
seguintes:

a) a participacao de trés sujeitos no contrato;

b) a escolha do material e a inexisténcia de mandato;
) operacéo realizada de médio a longo prazo;

d) carater de full payout lease;

e) a irrevogabilidade contratual;

f) o risco da obsolescéncia é do locatario;

g) carater de net lease;
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h) a triplice opc¢ao (aquisicdo do bem, a titulo oneroso; a de renovagao
do contrato e a de devolucdo do bem locado);

i) a opgdo de compra;
j) a renovacao do leasing;
I) a devolucédo da coisa locada;

m) a legislacdo especifica no direito patrio. (Leasing, Doutrina e
Jurisprudéncia, Jurua Editora, 1977, paginas 54 a 58).

Enfim, ndo ha obrigacdo de compra, mas, apenas, uma op¢do, consoante
dispde a Lei n.6.099/1974 (alterada pela Lei n. 7.132/1983), no seu art. 5°, alinea c).

O exercicio da compra e venda, por sua vez, deve obedecer as regras da
prépria Lei n. 6.099/1974, pena de ser considerada uma operagdo de compra e
venda. E o que dispde o § 1° do art. 11 da referida lei, verbis:

Art. 11 (..)

§ 1° - A aquisicao pelo arrendatério de bens arrendados em desacordo
com as disposi¢des desta Lei sera considerada operagao de compra e venda
a prestacao.

Na hipétese dos autos, segundo o acérdéo, o contrato prevé o pagamento do
VRG parceladamente, junto com as prestagdes do contrato.

O Valor Residual, segundo define a Portaria n. 564/1978-MF, inciso 2, é “o
preco contratual estipulado para o exercicio da opcao de compra ou valor
contratualmente garantido pela arrendatéria como minimo que sera recebido
pela arrendadora na venda a terceiros do bem arrendado na hipétese de nao ser
exercida a opgdo de compra”

O contrato, entdo, encontra-se em perfeita consonancia com a Portaria n.
564/1978-MF, inciso 2. Basta agora, perquirir sobre os efeitos do recebimento
antecipado do Valor Residual Garantido (VRG) sobre a natureza do leasing.

O recolhimento do VRG ao longo do contrato, entendo, ndo obriga o
arrendatdrio a adquirir o bem. Findo o prazo do leasing, podera o arrendatdrio
ndo se manifestar favoravelmente a opgdo de compra, direito que lhe assiste, a
teor da Lei n. 6.099/1974, art. 5°, alinea c. Quanto as importancias adiantadas a
titulo de Valor Residual Garantido, equiparado ao arrendatario entrar em acerto
com a instituicdo financeira segundo as normas legais pertinentes e o contrato
acaso decida nao optar pela compra do bem.

Nem se diga que o arrendatario, na hipotese de adiantamento do VRG, sofra
prejuizo irreparavel. Ao final do contrato, mesmo que nao seja efetuado o referido
adiantamento, devera pagar a arrendadora a diferenca entre o VRG e o valor
obtido da venda do bem a terceiros, quando este for inferior aquele. Optando,
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entretanto, pela compra, ja terd quitado a importancia necesséria, ndo precisando
desembolsar qualquer valor.

Nao ha no caso presente, por outro lado, infringéncia a qualquer regra da Lei
n. 6.099/1974, que nédo veda, expressamente, o recebimento antecipado do valor
da opgédo de compra, assim, esse fato, por si s6, ndo caracteriza a operacao de
compra e venda, ndo incidindo o § 1° do art. 11 do diploma legal mencionado.

Com efeito, o contrato firmado tem a natureza legal de leasing e ndo de
compra e venda, tendo o Acérdao violado o art. 85 do Cédigo Civil, ja que a
antecipacdo do VRG néo afeta a intencao das partes.

Anote-se, apenas, que a 42 Turma desta Corte, no julgamento dos Recursos
Especiais n. 178.272-RS e n. 181.095-RS, em 18.03.1999, ambos relatados pelo
Ministro Ruy Rosado de Aguiar, decidiu, por maioria, que o pagamento antecipado
do VRG descaracteriza o contrato de leasing para um contrato de compra e venda
(fls. 320 usque 325).

No mesmo julgamento, no ponto, com proficiéncia, centrando que a
desqualificagdo “como custa e despesa operacional” sé produz “efeitos no ambito
tributdrio”, o Senhor Ministro Ari Pargendler adensou estas observagdes:

omissis

A Lei n. 6.099, de 1974, “dispde sobre o tratamento tributario das operacdes
de arrendamento mercantil”. O efeito do § 1° do artigo 11 desse diploma legal,
considerando “operacdo de compra e venda” o contrato de arrendamento feito
em desacordo com as disposicdes da lei, é o de desqualificar como custo ou
despesa operacional da arrendataria as prestacdes pagas (art. 11, caput). A
mingua de qualquer outra previsdo, a desclassificacdo sé produz efeitos no
ambito tributario. Nem teria sentido que um negdcio, feito por uma instituicao
financeira, so viabilizado por forca de financiamento, pudesse ser desfigurado em
razdo do tratamento tributdrio. O aludido efeito tributario ndo altera a esséncia
do negécio celebrado entre as partes, sendo resultado de outra relacao, entre o
Estado e a arrendataria. Esse fendmeno esta pressuposto no artigo 109 do Cédigo
Tributdrio Nacional, que o valorizou sob outro prisma, a saber: “Os principios
gerais de direito privado utilizam-se para pesquisa da definicdo, do conteudo
e do alcance de seus institutos, conceitos e formas, mas nado para definicdo dos
respectivos efeitos tributdrios”. Nao havendo lei, no ambito do direito privado,
proibindo a antecipacdo do Valor Residual Garantido, as partes podiam, sim,
dispor a respeito, como simples decorréncia da liberdade contratual. Quid, se
o préprio Ministro da Fazenda, pela Portaria MF n. 140, de 27 de julho de 1984,
resolveu que “As parcelas de antecipacdo do Valor Residual Garantido ou do
pagamento por opgdo de compra serdo tratadas como passivo do arrendador e
ativo do arrendatario, ndo sendo computadas na determinacao do lucro real”? Em
outras palavras, se a Administracdo Fazendaria, a vista da cldusula de antecipagao
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do Valor Residual Garantido, ndo extraiu os efeitos previstos no § 1° do artigo
11 da Lei n. 6.099, de 1974, a que titulo a relacdo entre as partes poderia ser
modificada por uma “acéo revisional”?

O arrendamento mercantil é um contrato sui generis. Decomposto
atomisticamente, nele pode-se identificar cldusulas de locacao, de promessa de
compra e venda e, quando o arrendatario recebe do arrendador poderes para
adquirir o bem, de mandato. O conjunto, todavia, é diferente de suas partes, e
nem é o mesmo em todos os casos. O arrendamento mercantil tem uma fungéo
econdmica importante quando a arrendatdria é uma pessoa juridica. Déa-lhe
meios de producao, de um lado, e, de outro, facilita-lhe as coisas, pela reducao dos
encargos fiscais. Ao invés de investimentos proprios, a pessoa juridica paga um
aluguel e, como ganho secunddrio, aproveita o respectivo montante como custo
ou despesa operacional, diminuindo o lucro operacional. Ja a pessoa fisica opta
pelo arrendamento mercantil quando as condi¢des lhe parecam mais favoraveis
do que as outras formas de financiamento, sem outras conseqiiéncias. Quando,
num ou noutro caso, o Valor Residual Garantido é antecipado gradualmente, o
montante dessas parcelas e das contraprestagdes representa, ao final do contrato,
o custo total da operacdo financeira, se regularmente cumprido (fls. 334 e 335).

Sob o senhorio das motiva¢bes conflitantes, como denota-se, defronta-
se com uma fieira de argumentos densos, uteis e, de parte a parte, fortes para
lastrear o convencimento. Mas, pendente a dissidéncia, pelos seus caminhos,
deve ser definida a solugio, com a necessdria filtragem.

Nessa esteira, aprisiona-se que o debate nio tem blindagem inflexivel
contra a temdtica nuclear sobre a “descaracterizag¢do do contrato”, porque
crispada de uma realidade: o contrato de /easing tem aspectos singulares. De
fato, descabe restringi-lo a variagdo do valor do bem, uma vez que reflete
verdadeira equagio: o arrendante adquire o bem mediante a captagdo de recursos
financeiros, “para arrendi-lo ao interessado”. Outrossim, “as prestagdes pagas
pelo arrendatirio nio se referem ao valor do bem, mas ao capital empregado
pelo arrendante na aquisi¢ao de bem entregue ao arrendatdrio, mais sua renda e
custos operacionais em geral” (Wambier - Gazeta Mercantil - 25.03.1999).

Por essa senda, deveras, constitui uma espécie sui generis ou hibrida
de contrato, consubstanciando o financiamento na fase inicial, locagdo na
fase intermedidria e venda na fase final (art. 5° da Lei n. 6.099/1974). A sua
complexidade é altissonante, com decorréncias inegéveis; por exemplo:

()
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A primeira delas refere-se a cobranca antecipada do Valor Residual Garantido
- VRG, que nada mais é que a antecipacdo, por parte do arrendatario, do valor
necessario a aquisicio do bem arrendado. E cobrada concomitantemente &
prestacao do leasing propriamente dito, e seus valores sao diversos e discriminados
no corpo do contrato, ndo obstante serem cobradas conjuntamente, por meio de
somatoria.

Contudo, tal pratica é manifestamente ilegal, pois exigindo-se do arrendatario
0 pagamento antecipado do valor necessério para aquisicdo do bem arrendado,
descaracteriza-se o contrato de leasing que, por exigir o pagamento do VRG,
transforma-se em contrato de compra e venda a prazo, conforme raciocinio
adiante:

O leasing financeiro, regulamentado pela Lei n. 6.099/1974, com as
alteragdes da Lei n. 7.132/1983, consiste, “no negdcio juridico bilateral pelo
qual uma das partes, necessitando utilizar um determinado bem, procura
uma instituicdo financeira para que promova a compra do mesmo para
que, posteriormente, lhe entregue em locagcao, mediante uma remuneracéo
periddica, em geral, no seu somatério, superior ao preco de aquisicao. Ao
final do prazo contratual, via de regra, surgem trés opgdes para o locatério:
a de tornar-se proprietario mediante o pagamento de uma quantia, a de
renovar a locacao por valor inferior ao primeiro periodo locativo ou a de
devolver a coisa locada” (Celso Benjé, Revista Forense, 274/11).

Trata-se, portanto, de uma espécie hibrida de contrato, misto de financiamento
na fase inicial, locacdo na fase intermediaria, e venda na fase final, tendo, como
caracteristica essencial, consoante a doutrina especializada, a oferta unilateral do
arrendante ao arrendatdrio, no termo do prazo contratual, da triplice opcdo de
adquirir o bem, devolvé-lo ou renovar o contrato, nos termos do artigo 5° da Lei
n.6.099/1974.

Durante o prazo de vigéncia do contrato, o arrendatdrio se compromete a
pagar prestacdes mensais ao arrendante como retribuicdo pelo uso da coisa,
apenas facultado aquele, ao final, adquirir o bem arrendado, mediante o
pagamento de um preco residual, acaso exerca esse direito, que é essencialmente
potestativo.

E para que o arrendatario possa fazer a op¢éo de, ao final do contrato, adquirir
o bem arrendado para si, deve pagar, no final da vigéncia do contrato de leasing,
uma quantia denominada Valor Residual Garantido - VRG, quantia necessdria para
que a propriedade do bem, ao final, se consolide em suas maos.

Ora, cobrando antecipadamente, inviabiliza-se o exercicio do direito de
opcao do arrendatario no término do contrato, essencial ao leasing, de forma
a desfiguré-lo e transformé-lo em contrato de compra e venda a prazo, pois
invariavelmente, ao final do contrato, o arrendatario se tornaria proprietario do
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bem, sem qualquer possibilidade de renovar o contrato, ou até mesmo devolver o
bem (Leasing. Cobrancga antecipada - Walter Farid Antonio Junior - in Bol. CE Proc.
Geral SP - vol. 25).

Pelas mesmas guias, com lucidez, averbou o Ministro Ruy Rosado:

omissis

3. A opgao de compra tem sido definida como “um fator de maxima
importancia no caracterizagao do leasing financeiro” (op. cit. p. 17). Isso porque,
esclareceu o il. Prof. Penalva Santos, “com boa razéo, no paragrafo Unico do art. 10,
a Resolucgdo (n. 351/1975) capitulou que o exercicio da opcao, em desacordo com
o disposto no caput do artigo, ou seja, antes do término da vigéncia do contrato
(rectius: da opgdo) serd considerado como de compra e venda a prestacgao. A ratio
de tal dispositivo tem por finalidade evitar a pratica de expediente como uma
simples compra e venda mascarada de arrendamento mercantil”. (SANTOS, J. A.
Penalva. Leasing. In Revista Forense, abril - maio - junho de 1975, p. 48).

4. A Lei n. 6.099, de 12.09.1974, alterada pela Lei n. 7.132, de 26.10.1983,
dispondo sobre o leasing, estabelece no seu art. 5° que os contratos de
arrendamento mercantil conterdo, entre outras disposicdes, a cldusula de “opcao
de compra ou renovacdo de contrato, como faculdade do arrendatario”

No art. 11, § 1° a lei dispde que “a aquisicao pelo arrendatario de bens
arrendados em desacordo com as disposi¢cdes desta Lei serd considerada
operacao de compra e venda a prestacao”.

5. Além das razoes de ordem fiscal que levaram o legislador a manter a opgao
de compra, com o pagamento do Valor Residual como uma das caracteristicas
do contrato de leasing operacional, existem outras duas a considerar: a) o
negécio do leasing fica sem causa, isto é, desaparece a razao do negécio se
o arrendatario paga integralmente o preco do bem no curso da execuc¢ao do
contrato, uma vez que a finalidade basica do leasing financeiro é “sempre o
financiamento de investimentos produtivos” (Fabio Konder Comparato, Contrato
de Leasing, Forense, 250/10) e ndo a compra e venda, sendo que a existéncia de
uma promessa unilateral de venda por parte da instituicdo financeira serve para
diferencia-lo da locacdo e da compra e venda a crédito; b) o arrendatario perde
com a inclusdo na prestacdo mensal da parcela correspondente ao Valor Residual,
pois desembolsa antecipadamente aquilo que pagaria apenas no caso de exercer
uma das trés opgdes que a lei lhe reserva, ao final do contrato. E isso lhe pode
ser ainda mais prejudicial se considerarmos que tal parcela serve para compor
o valor da prestacao mensal, sobre o qual incidirao juros e outros acréscimos.
E a inadimpléncia, que resulta do ndo pagamento da prestacdo mensal assim
composta, terd graves reflexos na economia do contrato, com possibilidade de
perda da posse do bem, embora uma parte do valor ndo pago constitua cobranca
antecipada do que somente seria exigivel a final.
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Uma conseqiiéncia dessa cobranca antecipada é que se elimina a opc¢ao de
compra, pois é a Unica alternativa que resta a quem ja pagou antecipadamente
o preco. O em. Ministro José Augusto Delgado, ao considerar a hipétese de ser
imposta ao arrendatario a obrigacao de aquisicdo, com eliminacdo da opcao,
assim se manifestou: “Tenho a clausula que impoe obrigatoriedade do exercicio
de tal manifestacdo (compra) como leonina. Nao se pode deixar de considerar
que essa opgdo deve ser entendida como em harmonia com os interesses
negociais do arrendatario, inclusive de suas condicdes financeiras. A imposicao do
arrendador viola o principio da livre manifestacdo e o da razoabilidade negocial”
(Leasing, Doutrina e Jurisprudéncia, Jurua, 1997, p. 128) - REsp n. 178.272-RS, in
DJU de 21.06.1999.

Sobre as linhas tracejadas pelos nobres Ministros Anténio de Pidua
Ribeiro, Nancy Andrighi e Ruy Rosado, e assinalados os comentarios
transcritos, mesmo presa a atenc¢do aos votos elaborados pelos Senhores
Ministros Carlos Alberto Menezes e Ari Pargendler, ndo ¢ dificil a verificagdo
de que a pritica de antecipar a cobran¢a do VRG nas prestagées mensais, em
verdade, descarateriza as operagbes de arrendamento mercantil, sem diferenca
com a compra e venda. Soma-se que, embora se argumente que a aludida
antecipagio nio ¢ uma cobranga, mas um depdsito, tudo permite deduzir que
o seu valor ndo ¢ devolvido aos clientes. Assim sendo, a antecipagio disfarga o
financiamento, induzindo o arrendatirio a ficar com o bem, livrando a empresa
de permanecer com o dominio do bem usado. Por evidente, derruindo a perda
da natureza juridica do contrato original de arrendamento mercantil, migrando
o leasing para efetiva negociacio de compra e venda. Com efeito, repita-se,
antecipado o VRG, o nominado arrendamento mercantil pode ser considerado
compra e venda, sob a regéncia dispositiva do artigo 11, paragrafo 1°, da Lei n.
9.532/1997, textualmente: “A aquisi¢do pelo arrendatdrio de bens arrendados
em desacordo com as disposi¢oes dessa lei serd considerada operagio de compra
e venda a prestacdo”. Ou seja, ndo obstante timbrado como arrendamento
mercantil (leasing), porém, concretizada a comentada antecipagdo ou ditado
o parcelamento, consubstanciada a operagio de compra e venda, torna-se
manifesta a desfiguragio da tipicidade contratual origindria (Boletim Lombardi

- junho/2002, p. 2).

A derradeira mio de reforco, calham 2 fiveleta as esclarecedoras anotagdes
lavradas pelo eminente Ministro Sélvio de Figueiredo Teixeira, explicando:

omissis

Insta observar que a Lei n. 6.099/1974, em seu art. 5°, ¢, enumera entre 0s
elementos caracterizadores do contrato de arrendamento mercantil, ou leasing, a
faculdade do arrendatario exercer a opgao de compra.
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Destarte, se desatendida essa disposicdo legal, com o exercicio da opcao de
compra antes do término do contrato, este restara transmudado para opera¢ao
de compra e venda a prestacao, nos termos do art. 11, § 1° da referida lei, que
dispoe:

A aquisicao pelo arrendatério de bens arrendados em desacordo com
as disposi¢des desta lei serd considerada operacdo de compra e venda a
prestagao.

No caso, cumpre verificar se o pagamento do denominado Valor Residual
Garantido - VRG, simultaneamente ao pagamento das prestacdes, implica
exercicio antecipado da op¢do de compra, e conseqliente alteracdo da natureza
do contrato para compra e venda a prestacao.

Opcao de compra é o direito potestativo do arrendatario de, ao final do
contrato, consolidar em si o dominio e a posse indireta do bem, ao passo que
Valor Residual é o preco contratual estipulado para o exercicio da opcao de
compra, que deve constar expressamente do contrato (ou o critério para sua
fixacdo), consoante prevé o art. 5°, d da Lei n. 6.099/1974.

Ja o denominado Valor Residual Garantido, na definicao de Jorge G. Cardoso,
“é uma obrigacdo assumida pelo arrendatério, quando da contratacdo do
arrendamento mercantil, no sentido de garantir que o arrendador receba, ao
final do contrato, a quantia minima final de liquidacdo do negécio, em caso de o
arrendatdrio optar por nao exercer seu direito de compra e, também, ndo desejar
que o contrato seja prorrogado”.

Quanto ao valor em si, é o mesmo do Valor Residual, ou saldo ndo depreciado,
ou preco de opcdo de compra, que pode o contrato eleger seja o preco de
mercado. E este valor que o arrendatario fica obrigado a cobrir se houver diferenca
entre o valor contabil e o valor conseguido na venda.

Analisando o tema, assim se pronunciou Arnaldo Rizzardo (Leasing, 32 edicéo,
Editora Revista dos Tribunais, p. 80 e 81):

A figura envolve uma contradi¢do com o préprio leasing, eis que, de
acordo com o sentido de VRG, o arrendador terd assegurado sempre um
Valor Residual, ao final. Mesmo que néo exercida a opgdo de compra,
esse Valor Residual deverd ingressar na sua receita. Vendendo o bem para
terceiro, se nao atingido o VRG, ao arrendatario caberd a complementacéo.

()

O que existe no arrendamento é a possibilidade de ndo se exercer a
opcao de compra. Exigindo a complementacédo do valor, caso a alienacdo
a terceiro ficar aquém do Valor Residual, indiretamente esta-se impondo a
aquisicdo do bem.

Na verdade, o Valor Residual garantido ndo consta previsto na
Lei n. 6.099, e muito menos na Lei n. 7.132. A Res. n. 980 introduziu-o
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expressamente, sobrepondo-se a lei. Instituiu mais uma obrigacédo, sem que
nada constasse da lei, e descaracterizando a prépria natureza do leasing,
eis que as prestacdes calculam-se em vista do valor do bem, e nao se
justificando acréscimos, porquanto ja prevista a remuneracdo da atividade
por meio da incidéncia de juros (grifei).

Irineu Mariani, em artigo publicado na Revista dos Tribunais, vol. 756, p.
77-84, também sustenta que as Resolucdes n. 980/1984 e n. 2.309/1996 do
Bacen exorbitaram os limites da Lei n. 6.099/1974 ao instituirem o Valor Residual
Garantido, aduzindo que, além desse vicio,

o regulamento ndo diz que pode ser cobrado de modo instantaneo
ou progressivo, como vém sustentando os defensores da nao
descaracterizacdo, e sendo pactuado nos contratos, cujo carater adesivo
impde o adiantamento. E possivel tdo-sé a previsdo como faculdade do
arrendatdrio. Podera, este, quando entender conveniente, antecipar o
pagamento, sem que isso caracterize op¢ao de compra. Essa conveniéncia
pode ocorrer quanto for eleito o VR de Mercado. Exemplo: uma greve
nas montadoras de veiculos paralisa o setor durante diversos meses. O
aquecimento no comércio dos usados é efeito natural, elevando o preco.
Nessa moldura, convém ao arrendatario, maxime se o contrato estiver na
fase final pagar o preco de mercado sic stantibus, antes que os efeitos se
facam sentir. Em suma, é uma regra que traduz protecdo aos interesses do
arrendatario, e ndo imposicao da vontade da arrendadora.

Como se vé, a cobranca antecipada do Valor Residual Garantido, na pratica,
desnatura o instituto do leasing, porquanto retira a possibilidade de, ao final do
contrato, ocorrer a sua renovacao ou a devolucdo do bem, pois o arrendatario
ja terd pago tudo, inclusive o valor de compra que s6 deveria ocorrer ao final do
contrato.

Ademais, existe uma incompatibilidade com a causa econémica desse negécio
juridico, ou seja, a conveniéncia de ndo imobilizar ativos, possibilitando ao
arrendador dispor de capital de giro. O que existe de fato é o desembolso de
todos os valores, inclusive da parcela equivalente a compra, antes do término do
contrato, tal qual na compra e venda a prestacgao. (REsp. n. 255.628-SP, in DJU de
11.09.2000).

Encerrada a exposigio, aconchega-se a conclusio de que a exigéncia do
multicitado “pagamento antecipado do Valor Residual’ constitui manifesta
desestima a legislagdo de regéncia, rodiando o contrato com o aguilhdo da
natureza juridica identificadora da compra e venda a prestagio, inclusive, como
conseqiiéncia imediata, em face da sua desnaturagio, impedindo a reintegragio
de posse.
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Pela itinerdncia, pois, de assunto juridico examinado a luz dos
argumentos contrapostos, balizada a solugdo, ficando incorporadas como
fontes do convencimento as autorizadas e pertinentes licoes doutrindrias
e, significativamente, a motivag¢do do julgado provocador deste recurso,
compreendendo que a exaltagio do pagamento antecipado (VRG)
descaracteriza o contrato de arrendamento mercantil, vozo desacolhendo os
embargos, preponderando os fundamentos do v. acérddo embargado.

E 0 voto.

O Sr. Ministro Edson Vidigal: Senhor Presidente, peco vénia ao Sr.
Ministro-Relator para antecipar o meu voto-mérito caso seja superada a
preliminar pela Corte.

Recebo os embargos, afastando a descaracterizagio do contrato,
reconhecendo a sua natureza juridica de leasing.

E 0 voto.

O Sr. Ministro Cesar Asfor Rocha: O tema posto a desate é de larga
importancia nas relagdes negociais e tributarias vivenciadas a todo instante pelas
empresas e pelas instituigdes financeiras.

Conquanto tenha recebido tratamento diferenciado pelas Primeira e
Segunda Segdes deste Superior Tribunal de Justica, inclusive com dissidios
internos entre os seus eminentes Ministros, parece-me que o ponto em andlise
seja de ficil compreensio, embora se saiba que, uma vez apreendida a questdo
posta, dependendo do angulo pelo qual se olhe, seja possivel chegar a conclusoes
distintas.

Busca-se aqui definir se o pagamento antecipado do Valor Residual
Garantido (VGR) descaracteriza ou nio o contrato de leasing, transformando-o
em simples contrato de compra e venda a prestagoes.

O r. aresto embargado, da eg. Terceira Turma, lavrado pelo eminente
Ministro Anténio de Pidua Ribeiro, que foi acompanhado pelos eminentes
Ministros Waldemar Zveiter e Nancy Andrighi, por decisio de que ficaram
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vencidos os eminentes Ministros Ari Pargendler e Carlos Alberto Menezes
Direito, pontificou, no ponto que ainda interessa, que “descaracterizado pelo
pagamento antecipado do Valor Residual Garantido (VGR), o contrato de
leasing transforma-se em compra e venda a prestagdes”.

Ja o v. acérdio colacionado como divergente, da eg. Primeira Turma,
da lavra do eminente Ministro José Delgado, prestigiado pela companhia dos
eminentes Ministros Garcia Vieira, Humberto Gomes de Barros, Milton Luiz
Pereira e Francisco Falcdo, unanime, portanto, acolheu a tese oposta, asseverando,
em sintese, o seguinte:

1. O contrato de leasing , em nosso ordenamento juridico, € um negdcio
juridico complexo definido, no art. 1°, da Lei n. 6.099, de 12.09.1974, com as
alteragdes introduzidas pela Lei n. 7.132, de 26.10.1983, como um “Negécio
juridico realizado entre pessoas juridicas, na qualidade de arrendadora, e
pessoa fisica ou juridica, na qualidade de arrendataria e que tenha por objeto o
arrendamento de bens adquiridos pela arrendadora segundo especificacées da
arrendatdria para uso proprio desta”.

2. Por tais caracteristicas, o referido contrato sé se transmuda em forma
dissimulada de compra e venda quando, expressamente, ocorrer violacdo da
prépria lei e da regulamentacdo que o rege.

3. Nao havendo nenhum dispositivo legal considerando como cldusula
obrigatéria para a caracterizacdo do contrato de leasing e que fixe valor
especifico de cada contraprestacdo, ha de se considerar como sem influéncia,
para a definicdo de sua natureza juridica, o fato das partes ajustarem valores
diferenciados ou até mesmo simbdlico para efeitos da opgao de compra.

4. O Banco Central, por permisséo legal, na Resolucéo n. 2.309, de 28.08.1996,
considera arrendamento mercantil financeiro a modalidade em que:

| - As contraprestagdes e demais pagamentos previstos no contrato,
devidos pela arrendataria, sejam normalmente suficientes para que
a arrendadora recupere o custo do bem arrendado durante o prazo
contratual da operacdo e, adicionalmente, obtenha um retorno sobre os
recursos investidos;

Il - as despesas de manutencao, assisténcia técnica e servicos correlatos
a operacionalidade do bem arrendado sejam de responsabilidade do
arrendatdria;

Ill - o preco para o exercicio da opc¢do de compra seja livremente
pactuado, podendo ser, inclusive, o valor do mercado do bem arrendado.

5. Contrato de leasing, compondo todos os elementos acima anunciados,
firmado livremente pelas partes, ndo pode ser descaracterizado pelo Fisco para
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fins tributarios, como sendo de compra e venda, passando a nao aceitar as
prestacdes pagas como despesas dedutiveis.

6. A descaracterizacdo do contrato de leasing s6 pode ocorrer quando fique
devidamente evidenciada uma das situagdes previstas em lei, no caso, a prevista
nos arts. 2°,9°, 11, 8 1°, 14 e 23, da Lei n. 6.099/1974. Fora desse alcance legislativo,
impossivel ao Fisco tratar o contrato de leasing, por simples entendimento de
natureza contébil, como sendo de compra e venda.

7. Homenagem ao principio de livre convencéo pelas partes quanto ao Valor
Residual a ser pago por ocasido da compra.

8. Ndo descaracterizacdo de contrato de leasing em compra e venda para fins
de Imposto de Renda.

9. Precedentes jurisprudenciais: REsp’s n. 174.031-SC e n. 184.932-SP, ambos da
12 Turma.

O eminente Ministro Milton Luiz Pereira, Relator deste feito, em judicioso
voto, como de hibito, apés rememorar as posi¢cdes conflitantes de diversos
eminentes Ministros deste Superior Tribunal de Justica, conheceu dos embargos,
mas para rejeiti-los, na compreensio de que “a pritica de antecipar a cobranga
da VRG nas prestagdes mensais, em verdade, descarateriza as operagdes de
arrendamento mercantil, sem diferenca com a compra e venda”.

Em douto voto antecipado, o eminente Ministro Edson Vidigal, conheceu
dos embargos e os acolheu, apés o que pedi vista dos autos para melhor reflexdo
sobre o tema.

Observo que esta Corte ja decidiu, preliminarmente, pelo conhecimento
dos embargos, vencidos os eminentes Ministros Fontes de Alencar, Barros
Monteiro e Humberto Gomes de Barros.

Registro, ademais, que, nos primeiros julgamentos sobre a questio ora
posta na eg. Quarta Turma, votei vencido no sentido do r. aresto embargado.
Posteriormente, ressalvando o meu entendimento, passei a adotar a tese
consagrada pela maioria da eg. Segunda Secio.

O eminente Ministro Ari Pargendler, com a sua habitual proficiéncia, ji
consignou que “o arrendamento mercantil é um contrato sui generis. Decomposto
atomisticamente, nele pode-se identificar clausulas de locagdo, de promessa de
compra e venda e, quando o arrendatirio recebe do arrendador poderes para
adquirir o bem, de mandato. O conjunto, todavia, é diferente de suas partes, e
nem é o mesmo em todos os casos. O arrendamento mercantil tem uma fun¢io
econdémica importante quando a arrendatdria é uma pessoa juridica. Dd-lhe
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meios de produgio, de um lado, e, de outro, facilita-lhe as coisas, pela redugdo dos
encargos fiscais. Ao invés de investimentos préprios, a pessoa juridica paga um
aluguel e, como ganho secundario, aproveita o respectivo montante como custo
ou despesa operacional, diminuindo o lucro operacional. Ja a pessoa fisica opta
pelo arrendamento mercantil quando as condig¢ées lhe parecam mais favoraveis
do que as outras formas de financiamento, sem outras conseqiiéncias. Quando,
num ou noutro caso, o Valor Residual Garantido ¢ antecipado gradualmente, o
montante dessas parcelas e das contraprestagdes representa, ao final do contrato,
o custo total da operagdo financeira, se regularmente cumprido” (REsp n.

213.828-RS).

Em sede doutriniria, Claudio Santos (in “Leasing - Questdes
Controvertidas”, Revista Juridica, Ano XLIV, n. 223, Maio de 1996, p. 06-
07) ja escreveu que, “basicamente, no contrato de /easing , alguém titular da
propriedade plena de uma coisa, mével ou imével, cede a outrem, pessoa juridica
ou natural, o uso do bem, mediante a transferéncia de sua posse direta, que assim
podera utilizar-se dele ou explori-lo economicamente, sendo assegurado ao final
do prazo do contrato a simples devolugio da coisa, a renovagio do contrato ou a
sua aquisi¢do pelo prego residual avengado, tudo contra o pagamento periédico
ou simplesmente mensal de valor fixado no contrato”.

Disse mais Sua Exceléncia, que se notabilizou como eminente Ministro
deste Superior Tribunal de Justiga, ao afirmar “cuidar-se de contrato de natureza
hibrida e, efetivamente, vé-se no /easing uma aparéncia de locagio, uma aparéncia
de compra e venda a prestagdo, uma clara faculdade de utiliza¢do da coisa e uma
nitida promessa unilateral de compra e venda. Nao é s6. Na modalidade mais
importante economicamente, vé-se também um financiamento, porquanto nem
sempre a coisa ¢ disponivel no mercado para ter seu uso cedido; muitas vezes
¢ ela solicitada pelo arrendatdrio ao arrendador que a compra para arrendar
ao pretendente e, assim, proporcionar-lhe a aquisi¢do futura. Essa pluralidade
de relagdes juridicas leva a doutrina a conceituar o contrato de arrendamento
mercantil como um negécio complexo, com a predominancia do contrato de
locagdo, muito embora sua concretizagio traduza um verdadeiro financiamento”.

E assim é que o art. 1°, pardgrafo dnico, da Lei n. 6.099/1974, na redagio
da Lei n. 7.132, de 26.10.1983, considera arrendamento mercantil a operagio
realizada “entre pessoa juridica, na qualidade de arrendadora, e pessoa fisica ou
juridica, na qualidade de arrendatdria, e que tenha por objeto o arrendamento de
bens adquiridos pela arrendadora, segundo especificagées da arrendataria e para
uso préprio desta”.
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Verifica-se de logo, data venia, ser absolutamente desinfluente para a
caracterizacdo do contrato de /leasing o fato de as partes estipularem prego
simbdlico ou de inexpressivo valor para o exercicio da op¢do de compra do bem
arrendado, ou o arrendatirio depositar antecipada e mensalmente nas maos do
arrendador alguma importancia em garantia do pagamento do valor residual.

Nio ¢, pois, s6 pelo depésito do valor residual - digo depésito, e nio
pagamento - parcelado e antecipado, concomitantemente com as prestagdes do
contrato, que o contrato de Jeasing fica descaracterizado.

Contrato desse jaez, como ji observado pelo eminente Ministro Carlos

Alberto Menezes Direito,no REsp n. 213.828-DF (DJU de 26.10.2002),

encontra-se em perfeita consonancia com a Portaria n. 564/1978-MF, inciso 2.

O recolhimento do VRG ao longo do contrato, entendo, ndo obriga o
arrendatdrio a adquirir o bem. Findo o prazo do leasing, podera o arrendatdrio
nao se manifestar favoravelmente a opcao de compra, direito que lhe assiste,
a teor da Lei n. 6.099/1974, art. 59, alinea c. Quanto as importancias adiantadas
a titulo de Valor Residual Garantido, equiparado ao valor da opgao de compra,
devera o arrendatério entrar em acerto com a instituicdo financeira segundo as
normas legais pertinentes e o contrato acaso decida nao optar pela compra do
bem.

Nem se diga que o arrendatario, na hipétese de adiantamento do VRG, sofra
prejuizo irreparavel. Ao final do contrato, mesmo que ndo seja efetuado o referido
adiantamento, deverd pagar a arrendadora a diferenca entre o VRG e o valor
obtido da venda do bem a terceiros, quando este for inferior aquele. Optando,
entretanto, pela compra, ja terd quitado a importancia necessdria, ndo precisando
desembolsar qualquer valor.

Nao hé no caso presente, por outro lado, infringéncia a qualquer regra da Lei
n. 6.099/1974, que nao veda, expressamente, o recebimento antecipado do valor
da opgdo de compra, assim, esse fato, por si s, ndo caracteriza a operagdo de
compra e venda, ndo incidindo o § 1°do art. 11 do diploma legal mencionado.

Com efeito, o contrato firmado tem a natureza legal de leasing e ndo de
compra e venda (...) ja que a antecipacdo do VRG néo afeta a intengao das partes.

Afirmei acima que o Valor Residual pode ser, como no caso, antecipado e
parceladamente depositado pelo arrendatirio nas maos do arrendador.

Tanto é assim que o préprio Ministro da Fazenda, pela Portaria MF n.
140, de 27 de julho de 1984, resolveu que “as parcelas de antecipagio do Valor
Residual Garantido ou do pagamento por op¢do de compra serdo tratadas
como passivo do arrendador e ativo do arrendatdrio, ndo sendo computadas na
determinagdo do lucro real”.
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Nio posso deixar de manifestar o meu espanto com a iniciativa dos
arrendatdrios, que se encontram na posi¢do da ora embargada, de postularem
pela descaracterizagio do contrato de Jeasing, como se dd no presente feito.

E que, a teor no disposto no caput do art. 11 da Lei n. 6.099/1974, “serdo
consideradas como custo ou despesa operacional da pessoa juridica arrendataria
as contraprestagdes pagas ou creditadas por for¢a do contrato de arrendamento
mercantil”.

Vale dizer que a pretensdo da arrendatdria, de querer descaracterizar
o contrato de /easing posto em anilise, importa em sua prépria rendncia ao
beneficio fiscal que ela terd em langar como “custo ou despesa operacional (...)
as contraprestagdes pagas ou creditadas por for¢a do contrato de arrendamento
mercantil”.

Fico, entdo, a me perguntar, sem encontrar resposta sauddvel e convincente,
qual a motivagdo que impulsiona as arrendatdrias a se lancarem nesses pleitos, se
imensos prejuizos sofrerdo no campo fiscal, caso vingue a sua tese.

Diante de tais pressupostos, com respeitosa vénia ao eminente Ministro
Milton Luiz Pereira, acompanho a divergéncia inaugurada pelo eminente
Ministro Edson Vidigal, conhecendo dos embargos e os acolhendo, tornando
prevalecente a tese adotada no r. aresto embargado.

O Sr. Ministro Ruy Rosado de Aguiar: O recurso versa sobre a natureza do
contrato de arrendamento mercantil (‘easing) quando o valor residual € inserido
nas prestagdes mensais, de tal sorte que, ao final do cumprimento da avenga, o
preco ja estd totalmente pago.

O Relator, eminente Min. Milton Pereira, assim relatou os embargos de
divergéncia, rejeitando-os. (Leu)

O eminente Min. Cesar Asfor Rocha, em voto-vista, os acolheu. (Leu)

Pedi vista dos autos para examinar a fundamentagio exposta pelo eminente
Min. Cesar Asfor Rocha, uma vez que jd proferi voto em sentido contrério.

Revendo aquela minha argumentagio, estou em manté-la, pelo que peco
permissdo para acompanhar o relator, desacolhendo os embargos.

O leasing financeiro, modalidade de que se trata, “consiste no negécio
juridico bilateral pelo qual uma das partes, necessitando utilizar um determinado
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bem, procura uma instituigdo financeira para que promova a compra do mesmo
para si e, posteriormente, lhe entregue em locagio, mediante uma remuneragio
periédica, em geral, no seu somatério, superior a seu pre¢o de aquisi¢do. Ao
final do prazo contratual, via de regra, surgem trés opgdes para o locatirio: a
de tornar-se proprietirio mediante o pagamento de uma quantia, a de renovar
a locagdo por um valor inferior ao primeiro periodo locativo ou a de devolver
a coisa locada.” (BEN]O, Celso. O /easing na sistematica juridica nacional e
internacional. In: Revista Forense, abril - maio - junho de 1981, p. 15).

[

A opgio de compra tem sido definida como “um fator de mixima
importancia na caracterizagio do leasing financeiro” (op. cit. p. 17). Isso porque,
esclareceu o il. Prof. Penalva Santos, “com boa razio, no parigrafo unico do
art. 10, a Resolugdo (n. 351/1975) capitulou que o exercicio da opgio, em
desacordo com o disposto no caput do artigo, ou seja, antes do término da
vigéncia do contrato (rectius: da opgio) serd considerado como de compra e
venda a prestagdo. A ratio de tal dispositivo tem por finalidade evitar a pratica
de expediente como uma simples compra e venda mascarada de arrendamento
mercantil” (Santos, J. A. Penalva. Leasing . In: Revista Forense, abril - maio -
junho de 1975, p. 48).

A Lei n. 6.099, de 12.09.1974, alterada pela Lei n. 7.132, de 26.10.1983,
dispondo sobre o /Jeasing, estabelece no seu art. 5° que os contratos de
arrendamento mercantil conterdo, entre outras disposi¢des, a cldusula de “opgdo
de compra ou renovagio de contrato, como faculdade do arrendatirio”.

No art. 11, § 1°, 2 mesma Lei dispde que “a aquisi¢io pelo arrendatirio de
bens arrendados em desacordo com as disposigdes desta Lei serd considerada
operagdo de compra e venda a prestagio’.

Além das motivagdes de ordem fiscal, que levaram o legislador a manter
a op¢do de compra com o pagamento do valor residual, que é uma das
caracteristicas do contrato de /easing, existem outras duas e primordiais razoes a
ponderar para a nio-aceitagio da tese da embargante:

(a) O negécio do leasing fica sem causa, isto é, desaparece a razdo do
negécio se o arrendatirio paga integralmente o preco do bem no curso da
execugdo do contrato, uma vez que a finalidade bdsica do /leasing financeiro
¢ “sempre o financiamento de investimentos produtivos” (Fabio Konder
Comparato, Contrato de Leasing, Forense, 250/10), e ndo a compra e venda,
sendo de observar que a existéncia de uma promessa unilateral de venda por
parte da institui¢do financeira serve para diferencid-lo da loca¢do e da compra e
venda a crédito (idem);
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(b) O arrendatirio perde com a inclusdo, na prestagio mensal, da parcela
correspondente ao valor residual, pois desembolsa antecipadamente aquilo que
pagaria apenas no caso de exercer uma das trés opg¢des que a lei lhe reserva, ao
final do contrato. E isso pode ser-lhe ainda mais prejudicial se considerarmos que
tal parcela serve para compor o valor da prestagdo mensal, sobre o qual incidirdo
juros e outros acréscimos. E a inadimpléncia, que resulta do nao-pagamento da
prestagdo mensal assim composta, terd graves reflexos na economia do contrato,
com possibilidade de perda da posse do bem, embora uma parte do valor impago
constitua cobranga antecipada do que somente seria exigivel a final.

Uma conseqiiéncia dessa cobranga antecipada é que se elimina a opgio
de compra, pois comprar ¢ a Unica alternativa que resta a quem ji pagou
antecipadamente o preco. O eminente Ministro José Augusto Delgado, ao
examinar a hipétese de ser imposta ao arrendatdrio a obrigagdo de adquirir
o bem, com a eliminagio da opgdo, assim se manifestou: “Tenho a cldusula
que impde obrigatoriedade do exercicio de tal manifestagdo (compra) como
leonina. Nio se pode deixar de considerar que essa opgdo deve ser entendida
como em harmonia com os interesses negociais do arrendatdrio, inclusive de
suas condi¢des financeiras. A imposi¢io do arrendador viola o principio da livre
manifestacio e o da razoabilidade negocial” (Leasing, Doutrina e Jurisprudéncia,
Jurud, 1997, p. 128).

Se o pagamento antecipado corresponde ao que poderia ser pago a final, a
falta dessa presta¢do mensal jamais seria causa de resolu¢io do contrato e perda
da posse do bem, porquanto se trata de uma quantia sé exigivel depois, na data
em que o arrendatdrio exerceria a opgdo de compra.

Se o pagamento antecipado ¢ parte do pagamento do prego, entio é
de se reconhecer que o arrendatirio ji pagou parte do valor da coisa com a
antecipagio feita. No entanto, resolvido o contrato pela falta de pagamento de
uma prestagio, ele perde tudo o que despendeu, a titulo de aluguel e também a
titulo de compra. No caso de ja ter pago 80% das prestagdes, a inadimpléncia de
uma parcela implica a extingdo do contrato com perda total. Se fosse locagio, a
solugdo estaria correta; mas, como uma parte do prego foi antecipada, sobre isso
ele tem direito, ndo como arrendatdrio, mas como comprador. Logo, nio caberia
a ac¢do de reintegracio de posse.

Na alienagdo fiducidria, o devedor tem o direito sobre o valor da coisa,
e também a que se leve em conta tudo o que despendeu para a sua aquisi¢do.
Vendido o bem, podera até receber o saldo eventualmente apurado. No /leasing,
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com o desvirtuamento que lhe estd sendo emprestado, o devedor, que na
verdade é um comprador, tudo perde, o bem, a posse do bem e as importincias

despendidas.

Pergunta-se: qual o interesse do arrendatario em ver reconhecido o contrato
de compra e venda? Veja-se o caso de quem pagou 80% do bem. E legitimo seu
interesse em afirmar que se trata de compra e venda, que 80% daquele bem estd
pago e lhe pertence, o que deverd ser considerado no momento da rescisdo. Se
for Jeasing, perdera tudo o que pagou e sofre a agdo de reintegragio de posse.
Logo, podera preferir ter de pagar o imposto a perder muito mais. Além disso,
com o vencimento antecipado, fica sem a possibilidade de purgar a mora.

De sua vez, a arrendadora antecipa a sua receita, recebendo antes aquilo
a que s6 no final teria direito, mas tais parcelas ndo sio computadas na
determinagio do lucro real, conforme consta na Portaria n. 140/1984, MF, a que
se referiu o Sr. Min. Cesar Rocha.

Também foi dito que o recolhimento do VRG nio obriga o arrendatdrio a
adquirir o bem. Mas se ele jd pagou, que alternativa lhe resta? E se ele ndo quiser
optar, o pagamento antecipado fica sem causa.

Recebi algumas manifestagbes contririas a esse entendimento, com a
preocupagio de que o negécio de leasing ficaria abalado no pais. Basta que ele
seja feito de acordo com a lei e mantidas as suas caracteristicas, como ocorre nos
outros paises, e ndo transformado em contrato de financiamento de compra e
venda a prazo.

Transcrevo parte final do voto do eminente Min. Milton Luiz Pereira:
“Com efeito, repita-se, antecipado o VRG, o nominado arrendamento mercantil
pode ser considerado compra e venda, sob regéncia dispositiva do art. 11, par.
1°, da Lei n. 6.099/1974, textualmente: ‘A aquisi¢do pelo arrendatirio de bens
arrendados em desacordo com as disposi¢oes dessa lei serd considerada operagio
de compra e venda a prestagio”.

O fato de existirem regulamentos administrativos expedidos para consagrar
esse desvirtuamento nio pode servir para que o Tribunal, deixando de lado
o figurino legal do /easing , passe a reconhecer como tal um contrato que na
verdade nada mais é do que compra e venda financiada, mas executado de modo
gravoso ao arrendatdrio e ao préprio Fisco.

Disso tudo extraio a conclusio de que estava acertado o r. acérdio
embargado ao ter por desfigurado o contrato de /easing, nos termos do art. 11 da
lei especial.
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O Sr. Ministro Cesar Asfor Rocha: Sr. Presidente, no final do meu voto-
vista, fiz a seguinte afirmagio:

Fico, entdo, a me perguntar, sem encontrar resposta saudavel e convincente,
qual a motivacdo que impulsiona as arrendatdrias a se lancarem nesses pleitos, se
imensos prejuizos sofrerdo no campo fiscal se vingar sua tese?

O Sr. Ministro Ruy Rosado agora responde, evidentemente, sem se dirigir
diretamente 4 minha colocagio, dizendo que o interesse do arrendatirio estd no
fato de que se nao tiver condigoes de continuar pagando o leasing, perdera tanto
as parcelas referentes ao aluguel, quanto as que S. Exa. chamou de pagamento
antecipado do valor residual.

Gostaria de ponderar, data venia, que o aluguel é pago, pois o cidaddo estd
usando o bem.

Com relagio ao valor residual, este nio estd sendo pago antecipadamente.
Na forma da resolugdo mencionada, estd apenas sendo adiantado, e isso ¢é
contabilmente colocado em uma conta a sua disposi¢do, que serd pelo arrendador
recebido se o contrato ndo chegar ao seu final.

Observo que, antes dessas colocagdes, durante muitos e muitos anos, esses
contratos de /easing foram feitos com um valor residual importando em menos
de 1% do valor do bem; via de regra, as empresas utilizam o contrato de /easing
pelo beneficio fiscal que proporciona - na verdade, elas tém o interesse de, ao
final, ficar com o bem. As empresas preferem esse tipo de contrato ao de compra
e venda de uma forma completa, aparente e sem maiores tergiversagoes, apenas
pela atragdo fiscal que oferece.

Aquela época em que o valor residual correspondia a 1% do bem nunca
se questionou que o contrato de Jeasing estaria, na verdade, encobrindo um
contrato de promessa de compra e venda. Somente posteriormente, quando se
aumentou o percentual do valor residual e exigiu-se a antecipa¢io do depdsito
do valor que vird a servir para o pagamento do valor residual é que se veio
questionar que esse contrato de /easing seria de compra e venda.

Data wvenia, continuo, ainda, nio obstante a colocagio feita pelo Sr.
Ministro Ruy Rosado de Aguiar, perplexo e a me perguntar qual é a razdo
de essas locatdrias estarem, agora, tentando a obtengdo de um entendimento
do Superior Tribunal de Justi¢a no sentido de esse contrato ser realmente um
contrato de compra e venda, se o prejuizo que essas arrendatdrias terdo perante
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o Fisco serd muito grande. Primeiramente, deixardo de receber aquele beneficio
fiscal que propicia esses contratos de arrendamento, e, em segundo lugar, em
decorréncia, terdo que estornar os lancamentos referentes aos beneficios fiscais
feitos quando se tinha como sendo verdadeiramente de Jeasing o contrato ora
cogitado, que tenho como sendo efetivamente de Zeasing.

O Sr. Ministro Vicente Leal: Sr. Presidente, a matéria estd devidamente
esclarecida e peco vénia ao Sr. Ministro Ruy Rosado de Aguiar para acompanhar
a divergéncia, no sentido de acolher os embargos.

Sr. Ministro Ari Pargendler: A Lei n. 6.099, de 1974, “dispde sobre o
tratamento tributdrio das opera¢bes de arrendamento mercantil”. O efeito
do § 1° do artigo 11 desse diploma legal, considerando “opera¢io de compra
e venda” o contrato de arrendamento feito em desacordo com as disposi¢oes
da lei, ¢ o de desqualificar como custo ou despesa operacional da arrendataria
as prestagoes pagas (art. 11, capus). A mingua de qualquer outra previsio, a
desclassificagio s6 produz efeitos no ambito tributdrio. Nem teria sentido que
um negécio, s6 viabilizado por for¢a de financiamento, pudesse ser desfigurado
em razio do tratamento tributirio. O aludido efeito tributirio nio altera a
esséncia do negdcio celebrado entre as partes, sendo resultado de outra relagio,
entre o Estado e a arrendatiria. Esse fenomeno estd pressuposto no artigo 109
do Cédigo Tributdrio Nacional, que o valorizou sob outro prisma, a saber: “Os
principios gerais de direito privado utilizam-se para pesquisa da defini¢do, do
conteido e do alcance de seus institutos, conceitos e formas, mas nio para
defini¢do dos respectivos efeitos tributarios”. Ndo havendo lei, no ambito
do direito privado, proibindo a antecipagdo do Valor Residual Garantido, as
partes podiam, sim, dispor a respeito, como simples decorréncia da liberdade
contratual. Quid, se o préprio Ministro da Fazenda, pela Portaria MF n. 140, de
27 de julho de 1984, resolveu que “As parcelas de antecipagdo do Valor Residual
Garantido ou do pagamento por op¢io de compra serdo tratadas como passivo
do arrendador e ativo do arrendatirio, ndo sendo computadas na determinagédo
do lucro real”?> Em outras palavras, se a Administra¢do Fazendiria, a vista da
cldusula de antecipagdo do Valor Residual Garantido, ndo extraiu os efeitos
previstos no § 1° do artigo 11 da Lei n. 6.099, de 1974, a que titulo a relagio
entre as partes poderia ser modificada por uma “agéo revisional”?
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O arrendamento mercantil é um contrato sui generis. Decomposto
atomisticamente, nele pode-se identificar cldusulas de locagdo, de promessa de
compra e venda e, quando o arrendatirio recebe do arrendador poderes para
adquirir o bem, de mandato. O conjunto, todavia, ¢ diferente de suas partes, e
nem é o mesmo em todos os casos. O arrendamento mercantil tem uma fun¢io
econdmica importante quando a arrendatiria é uma pessoa juridica. Di-lhe
meios de produgio, de um lado, e, de outro, facilita-lhe as coisas, pela redugdo dos
encargos fiscais. Ao invés de investimentos proprios, a pessoa juridica paga um
aluguel e, como ganho secunddrio, aproveita o respectivo montante como custo
ou despesa operacional, diminuindo o lucro operacional. Ji a pessoa fisica opta
pelo arrendamento mercantil quando as condi¢des lhe parecam mais favordveis
do que as outras formas de financiamento, sem outras conseqiiéncias. Quando,
num ou noutro caso, o Valor Residual Garantido ¢ antecipado gradualmente, o
montante dessas parcelas e das contraprestagdes representa, ao final do contrato,
o custo total da operagio financeira, se regularmente cumprido. Diversamente
do que ocorre nos financiamentos em geral, no arrendamento mercantil o custo
do dinheiro nio ¢ identificado por institutos juridicos, v.g., juros remuneratdrios
ou capitalizagio de juros. No empréstimo de dinheiro, pode-se discutir a taxa
de juros (se limitada ou ndo) e a sua capitaliza¢io (se permitida, ou ndo).
No arrendamento mercantil, o custo do dinheiro, ai ndo incluida a corregio
monetdria, estd embutido nas contraprestagdes, sendo impossivel, por exemplo,
discutir juros e capitalizagdo de juros - estranhos ao contrato, que sé prevé o
montante das prestacoes, o respectivo nimero, o Valor Residual Garantido, a
corre¢do monetdria e, no caso de inadimplemento, comissio de permanéncia,
multa e juros moratérios. De fato, como distinguir o que, no custo do dinheiro,
representa juros e o que corresponde a sua capitalizagdo?

A jurisprudéncia que, descaracterizando o contrato de arrendamento, nele
vé compra e venda e admite juros superiores a 12% ao ano incorre na seguinte
contradi¢do, a de admitir juros de mercado financeiro numa operagio de compra
e venda.

Voto, por isso, no sentido de acolher os embargos de divergéncia.

O Sr. Ministro José Delgado: A questio referente ao Valor Residual
Garantido nos contratos de Leasing hd de ser examinada, ao meu pensar, com as
atengdes voltadas para a natureza juridica da referida relagio contratual.
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A respeito, tenho afirmado:

A abordagem da natureza juridica do contrato de /leasing tem se apresentado
como uma das questdes mais controvertidas que, nos ultimos tempos, tem
enfrentado a doutrina.

Waldirio BULGARELLI entende que, ao ser utilizada a técnica tradicional
civilista, o contrato de leasing deve ser considerado, em seu contetido juridico,
como: consensual, bilateral, oneroso, de tempo determinado, de execucédo
sucessiva e intuitu personae.

Cldudio SANTOS, analisando a natureza juridica de tal espécie contratual,
demonstra que:

O leasing, em algumas modalidades, denominado de renting, embora
guarde velhas raizes do antigo contrato de arrendamento é instituicdo
juridica moderna. Nas suas diversas espécies sao contratos novos,
atuais, criados e desenvolvidos para atender as necessidades do mundo,
e permitir o uso e gozo de coisas, sejam bens, mdveis ou imdveis, de
uso, ou equipamentos de producdo, sem que, necessariamente, o utente
seja proprietario da coisa. A realidade economica da civilizagcdo em que
vivemos, e, sobretudo, o célere desenvolvimento tecnolégico, fazem com
que capitais sejam empregados em bens para serem usados por terceiros,
sem a transferéncia da propriedade, e, portanto, sem grandes riscos, de
um lado, e, de outro, fiquem os utentes do uso e gozo de equipamentos e
maquinas a salvo dos prejuizos do obsoletismo dos bens de producao.

Fran MARTINS, apds afirmar que considera complexa a natureza juridica do
leasing, chamando-o de arrendamento mercantil, compreende que seja uma
“locagdo, uma promessa unilateral de venda (em virtude de dar o arrendador
opcao de aquisicdo do bem pelo arrendatario) e, as vezes, um mandato, quando é
o préprio arrendatério quem trata com o vendedor na escolha do bem”.

Até a quadra presente, tem se explorado o conceito de leasing como figura
juridica genérica e que, para uns, tem seus vinculos fortes com a locacéao,
enquanto, para outros, a sua ligacdo maior é com os aspectos financeiros que o
circulam.

Na visdo de Celso BENJO, contudo, o conceito de leasing ha de ser firmado com
vistas aos dois principais tipos existentes: o leasing financeiro e o operacional.

O leasing operacional para o mencionado autor:

consiste no contrato pelo qual uma das partes se obriga a proporcionar
a outra o uso e gozo temporario de determinado bem e a manté-lo em
perfeito estado de funcionamento, por um periodo menor do que sua vida
economicamente Util, mediante uma contraprestacdo, em geral, inferior
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a que seria necessdria para uma completa amortizacdo do preco da coisa
locada.

Teria, em conseqiéncia, conforme enumera e analisa, as seguintes
caracteristicas:

a) uma locagdo com prestacao de servicos;

b) bens estandardizados e a especializacdo das locadoras;

) curto prazo e obsolescéncia incidindo na pessoa do locador;
d) carater de nonpayout lease e a necessidade de varias locagoes;
e) ndo obrigatoriedade da op¢do de compra;

f) O desdobramento da posse e a tradi¢ao da coisa;

g) inexisténcia de regulamentacao especifica desta modalidade de leasing no
Brasil.

O leasing financeiro, registra Celso BENJO, consiste “no negécio juridico
bilateral pelo qual uma das partes, necessitando utilizar um determinado bem,
procura uma instituicao financeira para que promova a compra do mesmo para
si e, posteriormente, lhe entregue em locacdo, mediante uma remuneracao
periodica, em geral, no seu somatério, superior a seu preco de aquisicdo. Ao final
do prazo contratual, via de regra, surgem trés op¢des para o locatario: a de tornar-
se proprietario mediante o pagamento de uma quantia, a de renovar a locagao
por um valor inferior ao primeiro periodo locativo ou a de devolver a coisa locada”.

Os caracteres do leasing financeiro séo, segundo o autor supra, os seguintes:
a) a participacao de trés sujeitos no contrato;

b) a escolha do material e a inexisténcia de mandato;

¢) operacéo realizada de médio a longo prazo;

d) carater defull payout lease;

e) a irrevogabilidade contratual;

f) o risco da obsolescéncia é do locatério;

g) caréter de net lease;

h) a triplice opcao (aquisicdo do bem, a titulo oneroso; a de renovacdo do
contrato e a de devolucdo do bem locado);

i) a opgao de compra;

j) a renovacao do leasing;

I) a devolucdo da coisa tocada;

m) a legislacdo especifica no direito patrio.

Tais nogdes sobre a natureza juridica do leasing néo sao suficientes para se ter
um entendimento mais fortalecido sobre as suas reais caracteristicas.
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2.3 CONCEITO ANALITICO

Certo é que a tentativa de se conceituar o leasing sé sera revestida de éxito se
nao forem colocadas limitagdes para a sua definigao.

A natureza hibrida que o compde exige que nado seja compreendido
cientificamente por simples manifestacdes padronizadas. Deve, portanto, a
fixacdo do seu conceito se submeter a uma ampla investigacdo que parta da
anélise dos fatos que constituem o referido fendmeno juridico até os efeitos
produzidos no campo de sua aplicacdo.

Néo se tém duvidas a respeito de o leasing ser um contrato de estrutura
complexa e que foge dos padrdes normais até entdo conhecidos pela ciéncia do
Direito, com a agravante que penetra no campo do negdcio juridico em toda a
sua extensao.

A busca em fixar a fidelidade do seu conceito deve partir, portanto, da posicao
assumida para a visao que se tem do negdcio juridico como um todo, em face das
teorias que o definem pela génese, ou pelo sentido voluntarista, ou pela fungéo,
ou por caminhos objetivos, ou pela sua estrutura.

Nada hé que se discutir, na era contemporanea, sobre o conhecimento das
entidades juridicas via defini¢des voluntaristas. Esta assentado, com base nelas,
que “O ato juridico deve ser conforme a vontade do agente e as normas de
direito; é toda manifestacdo da vontade individual, a que a lei atribui o efeito de
movimentar as relagées juridicas” Este pensamento que é de Cldvis BEVILAQUA
foi acompanhado por Joao Franzen LIMA, Washington de Barros MONTEIRO, Silvio
RODRIGUES, Orlando GOMES e outros.

Os que procuram definicdes objetivas, ou seja, tendo em vista a fungao da
entidade juridica para explica-las, compreendé-las, tém o negdcio juridico como
um comando concreto do qual o ordenamento juridico reconhece eficacia
vinculante. Os seguidores dessa teoria sdo: BULLOW, Henle e LARENZ, na
Alemanha, e BETTI, na Italia, conforme bem assinala Antonio Junqueira AZEVEDO.

Do outro lado, as correntes que cuidam do negécio juridico tentando defini-lo
s6 pela sua estrutura “ndo se preocupam como o negdcio surge, nem como ele
atua, e sim, simplesmente, o que ele é’, na feliz observacdo de Antonio Junqueira
AZEVEDO. Com essa visdo, o negdcio juridico passa a ser considerado por dois
angulos: a) como categoria (hipétese de fato juridico); b) como fato juridico
concreto.

As teorias voluntarista e objetiva ndo vao ser interessantes para se alcancar o
objetivo pretendido. Nao sé por elas se quedarem ante os argumentos da teoria
estrutural, na atualidade, porém, por elas serem insuficientes para solucionar
as dificuldades conceituais sobre o leasing, em razdo da sua complexidade
constitutiva.

Diante de tais caminhos, sé resta seguir por aquele que permite a perquiricdo
do leasing como fato juridico abstrato e, ao mesmo tempo, como fato juridico
concreto, para que se possa assentar o seu verdadeiro conceito. E, em outras
palavras, se buscar defini-lo por via da compreensao da sua estrutura.
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Em razdo de tais dificuldades, trés principais correntes estdo formadas no
ambito da doutrina a respeito da natureza juridica do leasing. A de que ele é um
negocio juridico direto e complexo; uma outra, de que é um negdcio juridico
indireto; a Ultima que o tem como sendo fruto de um contrato misto.

Para que se possa desenvolver uma andlise sistematizada do que é o leasing
no campo da ciéncia juridica, convém, em forma de sintese, mostrar as opinides
de alguns doutrinadores que exploraram o tema. A conjuntura atual forma o
seguinte quadro:

a) No leasing tem-se como firmado um contrato de locacdo de material. Esta
afirmacao foi, inicialmente, feita por Fabio Konder COMPARATO, nos termos que
registro:

O empresario instrui a proposta de contrato com dados precisos sobre
a sua situacao financeira, como quando solicita um empréstimo bancario.
Aprovada a proposta, firma-se um contrato de locacdo do material em
questdo a ser adquirido pela instituicdo financeira, de acordo com as
especificagdes recebidas,

b) Qualquer bem de capital pode constituir objeto do leasing, até mesmo
imovel.

c) Fabio Konder COMPARATO, apds falar em locagdo no leasing, ele préprio
lancou a sua perplexidade no qualificé-lo. E realmente locacdo? Nao serd mutuo
“Compra e Venda”? Contrato sui generis, inominado? Ultima, porém, com a
conclusao:

A assinatura do contrato de leasing importa, assim, segundo pensamos,
no estabelecimento de uma relacdo definitiva de locacdo de coisas.

d) E uma relacdo de mandato, segundo alguns autores franceses. Teoria, hoje,
totalmente, ultrapassada.

e) Trata-se de uma férmula intermediéria entre a compra e venda e a locagao,
exercendo funcdo parecida com a da venda com reserva de dominio e a alienagao
fiduciaria (Arnoldo WALD).

f) O leasing esta associado a um financiamento e os riscos do bem dado
correm exclusivamente por conta do arrendatario.

g) O leasing é predominantemente uma operacdo financeira.

h) E um arrendamento mercantil por forca da Lei n. 6.099, de 12.09.1974 (art.
10, paragrafo Unico).

i) Trata-se de uma locagdo com promessa unilateral de venda.

j) E um negécio juridico indireto.
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E surpreendente a diversificacdo de entendimento. No entanto, ao se fixar a
conceituagao de que o leasing é um negécio juridico, por, in concreto, ser fato
juridico “consistente em declaracdo de vontade, a que o ordenamento juridico
atribui os efeitos designados como queridos, respeitados os pressupostos de
existéncia, validade e eficicia, impostos pela norma juridica que sobre ele incide’,
a conclusédo a que se chega é a de que em nosso direito, se trata de um contrato
misto de financiamento e arrendamento mercantil com clausula especial de
promessa unilateral de venda.

Em face do que foi espelhado, trés correntes se formaram sobre a natureza
juridica do leasing: a primeira tem-no como um negécio juridico direto e
complexo; a segundo, como negdcio juridico indireto; a terceira, como decorrente
de um contrato misto.

2.4 NEGOCIO JURIDICO DIRETO E COMPLEXO

A primeira é a que defende a teoria de ser o leasing um negdcio juridico
complexo. Filiados a ela, vamos encontrar Fabio Konder COMPARATO, Rodolfo
de Camargo MANCUSO, C. J. de Assis RIBEIRO, P. R. Tavares PAES, J. A. Penalva
SANTOS. Arnold WALD e outros, conforme enumera Elvino SILVA FILHO. Seguindo
o caminho deste autor, valho-me das observacdes feitas por Celso BENJO para
comentar a mencionada teoria:

Argumentam estes autores que no leasing, ndo obstante as multiplas
cldusulas que por si sé configurariam negécios juridicos (locagado, promessa
unilateral de venda e operacédo financeira), todas as figuras juridicas
encontrdveis no contrato estao indivisivelmente ligadas a uma Unica causa:
o financiamento de bens produtivos. Assim, a unicidade causal do instituto
e a pluralidade de rela¢des obrigacionais permitem caracteriza-lo como um
Unico negécio juridico complexo.

Embora a complexidade existente no leasing seja subjetiva, ela, contudo, se
caracteriza pela pluralidade de declaragdes emitidas, em regra, por trés sujeitos, o
que levou Orlando GOMES a assinalar, conforme anotado por Elvino SILVA FILHO
ja citado:

Tais declaragdes de vontade podem ser emitidas contemporanea ou
sucessivamente. Importa somente que confluam para 0 mesmo negdcio,
completando-se. Nenhuma pode produzir efeito independentemente da
outra, ou das outras. Ndo basta, contudo, a pluralidade de participantes;
é preciso que a participacao se dé mediante declaracées homogéneas
dirigidas ao mesmo fim.

Tenho que a referida teoria é a que melhor se aproxima para a fixacdo da

natureza juridica do leasing, por consideré-lo envolvido pelos aspectos complexos
que estao presentes no seu funcionamento, valorizando, ainda, a pluralidade de
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vontades que contribuem para a formacdo do contrato, isto &, voltadas para um
mesmo objetivo.

2.5 NEGOCIO JURIDICO INDIRETO

A configuragao do leasing como negécio juridico indireto decorre, segundo a
corrente que defende essa teoria, claramente, do quase carater de arrendamento
mercantil que tem, ndo obstante acrescido de um elemento, o financeiro, que
convive pacificamente com os demais que séo considerados basicos.

No contrato, ha cldusula obrigacional no tocante ao aluguel combinado.
Entretanto, o quantum representativo da obrigacdo assumida pelo arrendatério
ndo se pode afirmar que seja equivalente ao uso da coisa, como ocorre na
locacdo. O aluguel é fixado tendo-se em considera¢do a soma de vdrias parcelas
representativas da totalidade dos custos suportados pelo financiador e dos seus
lucros. E, ndo resta duvida, um real financiamento, sem que o financiador perca a
titularidade da propriedade do bem vinculado a transacao.

Em decorréncia dessa peculiaridade, a prestacdo ndo pode ser tida como se
constituindo elemento de um contrato comutativo. Ndo se pode afirmar que
ha equivaléncia de prestagao como se aluguel fosse, por ocorrer, pelo contrario,
desproporcional diferenca entre o preco real do uso e o que € pago, na realidade,
pelo financiado.

E em face de tais aspectos que entendem os autores ser o leasing um negécio
juridico indireto, pois, a firmacdo do contrato, ndo fraudando a lei, encontra
caminhos para realizar a transacdo pretendida.

A licdo de Emilio BETTI posta na obra de sua autoria Teoria Generale del Negocio
Giuridico. 2. ed., Turim, UTET, 1955, p. 305, citada por Orlando GOMES, reproduzida
por Elvino SILVA FILHO, merece ser transcrita:

Uma vez que ndo vise a fraudar a lei, pode-se realizar determinado
negocio para a obtencao de fim distinto daqueles que sua causa tipica
define. Betti justifica essa anomalia pela caréncia de tipos mais adequados
a disposicao da autonomia privada: Il problema pratico dei negozio indiretto
sta nel bisogno di mettere a profitto um tipo di negozio per ii conseguimento di
un fine diverso da quelio che la sua causa tipica rapresenta: bisogno, che nasce
daila deficienza di tipi piu adatti a disposizione dell'‘autonomia privata.

Em conclusédo, entende tal corrente que, quando, de modo consciente, as
partes se utilizam de uma entidade, embora, de modo inapropriado ao fim a que
visam, porém, os objetivos sdo alcan¢ados, tem-se um negdcio juridico indireto
realizado.

Mauro Brandao LOPES, citado, também, por Elvino SILVA FILHO, defende com
muito ardor, essa teoria, com as razdes que transcrevo:
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Essa natureza é manifestamente a de financiamento, que constitui ndo a
causa do contrato, mas o seu cerne, a relacdo fundamental de crédito e de
débito nele estabelecida; este financiamento, como todo financiamento,
é um contrato de mutuo. A realidade econdmica do negécio deveria
normalmente corresponder o seu contrato tipico, especifico, que, como
contrato principal, poderia ter a seu lado, como acessdrios, contratos de
garantia.

Ao invés, contudo, a realidade econémica do financiamento surgiu,
neste caso, no mundo dos negdcios, sob a capa de outro contrato, o de
arrendamento, cujos efeitos sdo, ao mesmo tempo que o financiamento,
efetivamente desejados pelas partes.

Ora, este fendbmeno é ja corriqueiro nos sistemas legislativos modernos:
trata-se de negécio indireto, de plena valia, e de manifesta utilidade, pela
economia de esfor¢os que traz a construcao juridica de institutos novos.
Ha negocio indireto quando as partes recorrem, em determinado caso
concreto, a um contrato especial, nominado, para conseguir, por meio dele,
ndo somente os seus efeitos normais mas também, fim diverso daquele
que decorreria de sua estrutura peculiar. E exatamente o caso do leasing:
os efeitos normais de todo contrato de arrendamento sao desejados
pelas partes, e por meio dele, como fim indireto, querem também o
financiamento, que é a razdo de ser do negdcio juridico.

A verdade é que a realidade econdmica e a estrutura do negécio juridico,
entretanto, fizeram construir, por via do leasing, um novo tipo de contrato que
atenda aos interesses e garantias das partes. Armou-se, assim, um negdcio que
parece ser indireto e com vantagens para as partes, fendmeno, hoje, comum nos
sistemas legislativos modernos, como assinala Tulio ASCARELLI:

“A escolha de determinado negécio, seja embora para escopos indiretos,
nao é feita ao acaso; encontra a sua explicacdo na intencdo das partes de
se sujeitarem nao somente a forma mas também a disciplina do negécio
adotado’, pois “esta (a forma de negdcio adotada) abrange, assim, hipdteses
para as quais nao fora originariamente estabelecida; o velho negdcio,
através deste uso indireto, assume novas funcdes, realiza novas tarefas”

Ha, contudo, argumentos fortes colocados pelos opositores dessa corrente.

Ainda que se reconheca existir razao aos que estudaram a figura do negdécio
juridico indireto ou, como querem alguns, caso de simulacéo relativa contratual,
ha de se ter como procedente a critica feita a essa corrente por Custodio da
Piedade Ubaldino MIRANDA:

Efetivamente, uma breve analise do histérico do negécio indireto revela-
nos que ele surgiu como instrumento do preenchimento do descompasso,
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sempre existente, entre o Direito e a vida. E que os institutos novos, que
resultam das necessidades praticas da vida social, sempre dinamica,
enquanto ndo surjam com um reconhecimento auténomo, em plano de
igualdade com os institutos existentes, no ambito do Direito Positivo, séo
utilizados pelas partes com cautelas, que preferem, assim, lancar mao de
institutos conhecidos, tipicos, submetendo-se a sua disciplina para, a partir
dai obterem o resultado juridico desejado.

E o que ocorre no leasing. As partes servem-se de um negécio que,
mesmo ndo sendo uma locacao tipica, com ela se assemelha em quase
tudo, exceto na equivaléncia das prestacdes, na comutatividade que lhe
é inerente, o que a desfigura, revelando o alto valor do confronto com o
valor da fruicdo dos bens, alto valor, esse, que contribui para a paulatina
amortizacao do preco da aquisicdo dos bens, que se trata de um auténtico
financiamento, e ndo de uma locacgao.

Do que fica exposto, pode-se concluir que o leasing ndo é um negdcio
indireto, nem um caso de simulagdo relativa. Trata-se, na realidade, de um
negdcio atipico, integrado por alguns elementos - ndo todos - de certos
negdcios tipicos, como a locacdo, a compra e venda, o mutuo, o mandato.

Precisamente por se tratar de negodcio atipico, que ndao é mera
combinacao ou somatdrio de negécios tipicos, ndo redundando, por
outro lado, em uma modalidade de negdcio indireto ou simulado, com
simulacéo relativa, é mister que o legislador, particularmente agora que a
doutrina e a jurisprudéncia evoluiram consideravelmente na determinacéo
da natureza juridica e dos aspectos processuais e de Direito Material do
leasing, o discipline em legislacdo propria, preenchendo aquele hiato ou
descompasso entre o Direito e a vida, mencionado por ASCARELLI como
sendo o substrato social do negécio indireto.

2.6 ATEORIA DO CONTRATO MISTO

Uma terceira corrente se formou a respeito da natureza juridica do leasing: é a
gue o considera como sendo um contrato misto.

Tem sido comum a afirmacao de que tal tipo de relacéo juridica é um contrato
misto, por ser uma avenca complexa, formada por diversas espécies contratuais,
tais como, a locacdo, a compra e venda, o mandato, o mutuo etc.

Por o leasing ser formado pelas caracteristicas de varios contratos é que
aumentam as dificuldades de se defini-lo de forma unitaria, especial, propria,
isto é, descobrir os efeitos essenciais produzidos no ambiente juridico. O que se
busca, na verdade, é se conceituar uma terceira espécie de contrato, uma nova
modalidade negocial que, embora formada por estruturas de outros contratos,
com eles ndo se confunde.

Na verdade, a caracteristica de contrato misto de financiamento e
arrendamento mercantil se cristaliza. Existe real financiamento, tendo uma tipica
finalidade, a de evitar que o financiado imobilize capital. O seu cerne, a sua
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relacdo fundamental, a sua estrutura obrigacional repousa em um elo de débito
e crédito, ou melhor afirmando, em um contrato de mutuo. Ao mesmo tempo ha
uma locacdo em pratica e ajustada.

Waldirio BULGARELLI é um defensor dessa teoria, com os fundamentos assim
alinhados:

Estruturalmente, a seqliéncia das obrigacdes decorrentes do contrato
de leasing o caracteriza muito mais como misto do que como complexo.
Nele estdo contidos elementos de contratos tipicos, devidamente ajustados
numa unidade. A entrega do bem, em locacdo, por prazo determinado,
mediante o pagamento de uma cota fixada, de comum acordo, é elemento
tipico do contrato de locacdo; a possibilidade de o locatario, ao término do
prazo, continuar a locacdo, ou da-la por terminada, também; e a opcdo de
compra é conhecida, portanto, figura tipica; o que ha de atipico é a forma
de fixar o preco em caso de exercicio da opc¢do de compra. Assim sendo,
afigura-se mais aceitdvel a qualificacdo entre nés como contrato misto na
sua conformagao, cujo elemento preponderante é, sem duvida, a locacéo,
até que seja devidamente tipificado pelo ordenamento legal.

2.7 O LEASING NO PLANO DA EXISTENCIA

De ha muito a doutrina tem afirmado que o negécio juridico é uma espécie de
fato juridico. Esse entendimento levou KELSEN a considera-lo como fato criador
de direito.

Se o leasing é um negécio juridico direto, pela opgao que se fez pela primeira
corrente e como se acabou de definir, ele necessita, portanto, existir; uma vez
existindo, ser valido; e, apos existir e ser valido, deve ter a capacidade de produzir
efeitos, isto &, ser eficaz e efetivo. Tem-se afirmado, com absoluta razéo, que
“plano da existéncia, plano da validade e plano da eficécia, sdo os trés planos nos
quais a mente humana deve, sucessivamente, examinar o negdcio juridico, a fim
de verificar se ele obtém plena realizacdo’, conforme, de modo feliz, sintetizou
Antonio Junqueira de AZEVEDO.

O que serd que da existéncia, no campo do Direito, ao leasing?

A resposta ha de ser encontrada no exame dos elementos formais presentes,
de modo obrigatério, na sua constituicdo.

Sdo, em consequiéncia, os elementos que contribuem para a sua formacao
e que, de acordo com classificacdo pouco contestada no campo da doutrina,
podem ser: a) os elementos gerais; b) os elementos categorias e os particulares.

Os elementos gerais do leasing sdo aqueles sem os quais o negdcio ndo
existe. Sdo comuns a todos os negécios juridicos, subdivididos, portanto, em: a)
intrinsecos (ou constitutivos); b) extrinsecos (ou pressupostos). Esta é a licao de
Antoénio Junqueira de AZEVEDO.
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Os elementos intrinsecos ou constitutivos do leasing sao:

a) a forma do contrato, isto é, o tipo de manifestacdo que, no caso, é escrita.
Néo ha leasing por via do contrato oral. Ndo se admite. Também, ndo se forma
pacto em decorréncia do siléncio das partes.

b) o seu conteuldo, o fim misto a que se destina, o seu elemento central: o uso
do bem e o financiamento para tal acéo.

) as circunstancias negociais que resultam das declara¢ées de vontade das
partes, com capacidade de producéo de efeitos juridicos, tudo transformado em
clausulas contratuais representativas do querer das partes.

Os elementos gerais extrinsecos do leasing sdo considerados como sendo:
tempo, lugar e agente. Antonio Junqueira AZEVEDO nao sé assim os considera
como necessarios para a cristalizacdo do negdcio juridico, bem como, seguindo
licdo de CARNELUTTI, os alarga para a categoria de elementos pressupostos, no
sentido preciso do que existem antes de o negdcio ser feito.

O agente é a pessoa que tem a possibilidade de praticar atos negociais,
obrigando-se com os compromissos assumidos. No leasing trés agentes estao
presentes, sendo que, apenas, dois assumem diretamente obrigagdes.

Partindo da consideracdo incontestavel de que “ndo ha fato que ndo ocorra
em determinado ponto do espaco e em determinado momento’, o leasing s6 tem
condicdes de existéncia por se desenvolver, indispensavelmente, em um lugar e
em um determinado tempo.

Os elementos categoriais sdo os que caracterizam o negécio celebrado, nado
resultando da vontade das partes, porém, do ordenamento juridico.

No leasing, o consenso sobre o aluguel do bem arrendado e financiado é o
elemento categorial essencial para a formagao do negécio juridico.

Por ultimo, ha de se considerar que a existéncia do contrato de leasing se
subordina aos chamados elementos particulares, que sdo os que “existem em um
negoécio determinado, sem serem comuns a todos os negécios ou a certos tipos
de negécio”.

2.8 O LEASING NO PLANO DA VALIDADE

A qualidade que tem o leasing, apds configurada a sua existéncia, de entrar no
mundo juridico, por se encontrar possuido de todas as regalias exigidas para tal,
faz que ele ingresse no denominado plano da validade.

O leasing decorre de declara¢bes de vontade que foram emitidas sem qualquer
ma-fé. Por isso, para ingressar no plano da validade, exige-se que:

a) se comprove a existéncia de uma obrigacdo assumida de se entregar um
equipamento ou um imével ao utente;

b) que, em decorréncia desse fato, haja uma obrigagao firmada de pagamento
de um aluguel ou renda por parte de quem vai se utilizar do bem;
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c) que exista a outorga de um direito de opcao assegurado ao utente para
a aquisicdo da propriedade do bem ou para continuar a locacao, no final do
contrato, em condi¢des mais favoraveis ou restituir a coisa que foi objeto da
locacdo e geradora do financiamento.

Os elementos citados sao os exigidos pelo ordenamento juridico para cercar
de certas garantias o negdcio, tanto no interesse das préprias partes, quanto no,
de terceiros. Nao terd, portanto, validade o contrato de leasing quando a coisa
for indeterminada, ou o preco do aluguel nao ficar estipulado. Tais ajustes ou
qualquer omissdo sobre eles ndo dariam validade a avenca, porque representam
arbitrio exclusivo de uma da partes, o que é proibido pelo art. 115, do Cédigo
Civil. Da mesma forma ocorre se o objeto a ser financiado em forma de aluguel for
coisa fora do comércio ou que tenha por finalidade servir de meio para a pratica
de crime.

2.9 O LEASING NO PLANO DA EFICACIA

A constatacao da eficacia do leasing tem a forca de reconhecer, plenamente, os
efeitos produzidos pela sua existéncia e validade. Sendo um negdcio juridico, s6
produz efeitos concretos se for eficaz, pois, “muitos negdcios, para a producao de
seus efeitos, necessitam dos fatores de eficacia, entendida a palavra ‘fatores’como
algo extrinseco ao negdcio, algo que dele ndo participa, que ndo o integra, mas
contribui para a obtencao do resultado visado”.

Se, por exemplo, o contrato de leasing for firmado sob condi¢do suspensiva,
enguanto ndo ocorrer o acontecimento, ndo serd eficaz.

O mesmo raciocinio cabe para o contrato de leasing nulo. Ele é ineficaz porque
nao passou a existir no plano da eficacia. Observe-se, por ultimo, que, no plano
da eficacia, o principio da conservacao é regra que serve para melhor interpretar
o contrato de leasing, visando sempre a aproveita-lo e torna-lo produtor de
resultados.

Ao lado dessas trés correntes formadas para determinar a natureza juridica
do leasing, considerem-se, ainda, manifestacbes que procuram compreendé-lo
como sendo um contrato tipico, diferente da posicdo que tem como um contrato
atipico. Este entendimento se aproxima, de modo muito estreito, da teoria do
contrato misto.

Alvaro Anténio Sagulo Borges de AQUINO enfocou tais manifestacées,
afirmando:

Uma corrente sustenta que o leasing é um contrato atipico, no fato
de 0 mesmo ser um contrato misto. Além disso, também fundamenta
seu entendimento no fato de que a definicdo legal dada ao contrato
de leasing, pela Lei n. 6.099/1974, em seu art. 1°, paragrafo Unico, néo
é suficiente para erigi-lo a condi¢do de contrato tipico. Para que um
contrato seja considerado tipico é preciso ter, além de definicdo em lei, uma
regulamentacdo, uma disciplina juridica prevista pela legislacéo.
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A corrente contréria, que é a majoritaria, justifica a tipicidade do contrato
de leasing no fato de que o mesmo possui causa prépria e ja se tipificou.
Embora ele resulte da conjugacgao de elementos de outros contratos, como
a locacdo por exemplo, o arrendamento mercantil ndo pode ser incluido
na categoria dos contratos atipicos porque ele préprio ja se tornou um
contrato tipico. Os eminentes Fran MARTINS e Orlando GOMES filiam-se a
esta corrente.

Apesar de a Lei n. 6.099/1974 ter tido por finalidade precipua apenas conferir
um tratamento tributario as operagdes relativas ao contrato de leasing, ap6s o
seu advento ndo se pode mais considerar o arrendamento mercantil um contrato
misto, espécie dos contratos atipicos, porque, ainda que formado de substancias
de outros contratos, 0 mesmo ja se tornou um contrato tipico.

Além disso, a lei citada, além de definir o leasing, prevé também as partes
componentes do contrato, seu objeto juridico, as opgdes de compra do bem e
de renovacdo do contrato. Como exemplos legais podem ser mencionados os
artigos 10, 11, § 10, 59, alinea e, 1° e seu paragrafo Unico da Lei n. 6.099/1974
como fundamentos legais para considerar o leasing como sendo um contrato
tipico por estar regulamentado em lei e também por ja ter se encontrado a sua
identidade. (in “Leasing - Doutrina e Jurisprudéncia”, José Augusto Delgado, 22 ed.,
Jurug, 2001, p. 54-71).

Em face do exposto, firmo as seguintes conclusoes:

Apos tao demorados debates sobre a natureza juridica do leasing, firmo as
seguintes conclusoées:

a) o contrato de leasing é um negécio juridico direto;

b) é contrato complexo tipico que, pode ter por objeto qualquer bem
produtivo, mével ou imoével, desde que suscetivel de utilizagdo econdmica e que
possa ser locado e ser dado como garantia de financiamento;

d) o bem ndo deve se encontrar fora do comércio e, se for mével, ndo pode ser
fungivel, nem consumivel;

e) ao arrendatario compete manter a coisa, respondendo pelo desgaste natural
dela;

f) a natureza juridica do leasing sé pode ser fielmente fixada se for enfocada no
plano da existéncia, da validade e da eficacia do negdcio juridico;

g) o leasing é um contrato consensual, formal, bilateral, de trato sucessivo e
oneroso;

h) consensual porque é celebrado apés a manifestacdo de vontade das partes
gue se encontram na formacao do trato negocial;
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i) formal porque ha de ser celebrado sob o impacto de determinadas
formalidades, sem se permitir a sua constituicdo de modo oral;

j) bilateral pelo fato de gerar obrigacdes para ambas as partes contratantes;

I) de trato sucessivo porque se consuma mediante pagamentos sucessivos, isto
é, por via de prestacdes pecuniarias que ndo geram a extin¢ao da obrigacao, o
qual sé ocorre com o decurso do prazo contratual;

m) oneroso por que gera vantagens para ambas as partes. (ob. cit., p. 71-72).

Em decorréncia do exposto, enfrento a questio especifica do Valor Residual
Garantido.

Registro os fundamentos desenvolvidos pelos autores e Ministros que
entendem ndo descaracterizar o Leasing a clausula que permite a eficdcia do
Valor Residual Garantido.

Cito, em primeira manifesta¢do, o pronunciamento que a respeito tenha

emitido (fls. 213-228):

O Superior Tribunal de Justica enfrenta, atualmente, a questao relativa ao
pagamento antecipado pelo arrendatario, em decorréncia de clausula assumida,
do denominado Valor Residual Garantido (VRG).

O Valor Residual Garantido, conforme define a Portaria n. 564/1978, do
Ministério da Fazenda, inciso 2, é“o preco contratual estipulado para o exercicio da
opcdo de compra ou valor contratualmente garantido pela arrendataria da opc¢éo
de compra ou valor contratualmente garantido pela arrendatéria como minimo
que sera recebido pela arrendadora na venda a terceiros do bem arrendado na
hipoétese de néo ser exercida a op¢ado de compra”

A Portaria n. 3, de 19.03.1999, da Secretaria de Direito Econémico do
Ministério da Justica, ao fixar o rol de clausulas abusivas contratuais, relativas ao
fornecimento de produtos e servicos, com base no art. 51 do Codigo de Defesa
do Consumidor, considerou, no seu Item n. 15, como abusivas, as cldusulas que
“estabelecam, em contrato de arrendamento mercantil (leasing) a exigéncia
do pagamento antecipado do Valor Residual Garantido (VRG), sem previsao de
devolucao desse montante, corrigido monetariamente, se ndo exercida a opgao
de compra do bem”.

O Superior Tribunal de Justica, considerando a disciplina legal sobre os efeitos
do Valor Residual Garantido (VRG), tem emitido pronunciamentos conforme
abaixo passam a ser identificados.

No ambito da 12 Turma do STJ estd firmado o entendimento de que a firmacédo
da cldusula de pagamento antecipado do Valor Residual Garantido, importancia
paga pelo financiado de forma distribuida periodicamente no curso do prazo
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contratual, correspondente a um adiantamento em caso de aquisicdo de opcao
pela aquisicdo do bem, ndo descaracteriza a operacdo de leasing para fins
tributarios.

Os precedentes jurisprudenciais assumidos pela 12 Turma estao apoiados nos
fundamentos desenvolvidos nos acérddos dos REsps n. 310.357-R5, n. 310.347-RS,
n. 174.031-SC e n. 184.932-SP, entre outros.

O inteiro teor do voto condutor referente ao REsp n. 310.347-RS, julgado
em 22.05.2001, passa a ser registrado, a fim de que sejam conhecidas as razoes
desenvovidas no voto-condutor. Ressalte-se que a linha de pensar depositada nos
outros julgamentos referidos segue a mesma fundamentacdo da agora exposta.

Eis o inteiro teor do acérdéo:

Ementa: Processual Civil e Tributdrio. Violagdo ao art. 535, CPC. Inexisténcia.
Leasing. Imposto de Renda. Descaracterizac¢do do contrato em compra e
venda. Inocorréncia.

1. Inexiste violagdo ao art. 535, do CPC, na rejeicdo de embargos
declaratérios com propdsito de prequestionamento se o embargante ndo
apontou nenhum dos vicios elencados no mencionado dispositivo legal.

2. O contrato de leasing, em nosso ordenamento juridico, ¢ um negdcio
juridico complexo definido, no art. 1°, da Lei n. 6.099, de 12.09.1974, com as
alteracdes introduzidas pela Lei n. 7.132, de 26.10.1983, como um “Negécio
juridico realizado entre pessoas juridicas, na qualidade de arrendadora,
e pessoa fisica ou juridica, na qualidade de arrendatéria e que tenha por
objeto o arrendamento de bens adquiridos pela arrendadora segundo
especificagdes da arrendatéria para uso préprio desta”.

3. Por tais caracteristicas, o referido contrato sé se transmuda em forma
dissimulada de compra e venda quando, expressamente, ocorrer violagao
da propria lei e da regulamentacédo que o rege.

4. Nao havendo nenhum dispositivo legal considerando como clausula
obrigatdria para a caracterizacdo do contrato de leasing a que fixe valor
especifico de cada contraprestacdo, ha de se considerar como sem
influéncia, para a definicdo de sua natureza juridica, o fato das partes
ajustarem valores diferenciados ou até mesmo simbdlicos para efeitos da
opcédo de compra.

5. O Banco Central, por permissédo legal, na Resolugdo n. 2.309, de
28.08.1996, considera arrendamento mercantil financeiro a modalidade em
que:

| - As contraprestacdes e demais pagamentos previstos no
contrato, devidos pela arrendatéria, sejam normalmente suficientes
para que a arrendadora recupere o custo do bem arrendado durante
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0 prazo contratual da operacao e, adicionalmente, obtenha um
retorno sobre os recursos investidos;

Il - as despesas de manutencao, assisténcia técnica e servicos
correlatos a operacionalidade do bem arrendado sejam de
responsabilidade da arrendatéria;

Il - o preco para o exercicio da opgdo de compra seja livriemente
pactuado, podendo ser, inclusive, o valor do mercado do bem
arrendado.

6. Contrato de leasing, compondo todos os elementos acima anunciados,
firmado livremente pelas partes, ndo pode ser descaracterizado pelo Fisco
para fins tributarios como sendo de compra e venda, passando a nédo
aceitar as prestagdes pagas como despesas dedutiveis.

7. A descaracterizacdo do contrato de leasing sé pode ocorrer quando
fique devidamente evidenciada uma das situacdes previstas em lei, no
caso, as elencadas nos arts. 2°,9°, 11, § 1°, 14 e 23, da Lei n. 6.099/1974. Fora
desse alcance legislativo, impossivel ao Fisco tratar o contrato de leasing,
por simples entendimento de natureza contdabil, como sendo de compra e
venda.

8. Homenagem ao principio de livre convencao pelas partes quanto ao
valor residual a ser pago por ocasido da compra.

9. Nao descaracterizacdo de contrato de leasing em compra e venda para
fins de imposto de renda.

10. Precedentes jurisprudenciais: REsp’s n. 174.031-SC e n. 184.932-SP,
ambos da 12 Turma.

11. Recurso desprovido. (Recurso Especial n. 310.357-RS (n. 200110030305-
6) Rel.: Min. José Delgado - Recte: Fazenda Nacional - Procdor: Dolizete Fdtima
Michelin E Outros - Recdo: Victor Razerra e Companhia Ltda - Advdo: Walter
Bitterlbrunn).

Acérdéo

Vistos, relatados e discutidos os autos em que sdo partes as acima
indicadas, acordam os Ministros da Primeira Turma do Superior Tribunal
de Justica, por unanimidade, negar provimento ao recurso, nos termos do
voto do Sr. Ministro Relator. Os Srs. Ministros Francisco Falcdo, Garcia Vieira,
Humberto Gomes de Barros e Milton Luiz Pereira votaram com o Sr. Ministro
Relator.

Brasilia (DF), 22 de maio de 2001 (data do julgamento).
Ministro José Delgado

Presidente e Relator
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Certidéo de Julgamento

Primeira Turma — NUmero Registro: n. 200110030305-6 - Pauta:
15.05.2001

Relator: Exmo. Sr. Ministro José Delgado

Presidente da Sessdo: Exmo. Sr. Ministro José Delgado
Subprocurador-Geral da Republica: Exmo. Sr. Dr. Anténio Augusto César
Secretério: Bel. Francisco Ribeiro de Oliveira

Recorrente: Fazenda Nacional

Procurador: Dolizete Fatima Michelin e outros

Recorrido: Victor Razzera e Companhia Uda

Advogado: Walter Bittelbrunn

Certidéo: REsp n. 3.103.571-RS - Julgado: 22.05.2001.

Certifico que a egrégia Primeira Turma ao apreciar o processo em
epigrafe, em sessdo realizada nesta data, proferiu a seguinte deciséo:

A Turma, por unanimidade, negou provimento ao recurso, nos
termos do voto do Sr. Ministro Relator. Os Srs. Ministros Francisco
Falcéo, Garcia Vieira, Humberto Gomes de Barros e Milton Luiz Pereira
votaram com o Sr. Ministro Relator.

O referido é verdade. Dou fé.

Brasilia, 22 de maio de 2001 -

Francisco Ribeiro de Oliveira - Secretario

Recurso Especial n. 310.357-RS (200110030305-6)
Relatdrio

O Sr. Ministro José Delgado: A Fazenda Nacional insurge-se, por meio
do presente recurso especial, ao abrigo do art. 105, Ill, a, da Carta Magna,
contra acorddo que, em a¢ao anulatdria de débito fiscal, ndo considerou
descaraterizado o contrato de leasing celebrado pela recorrida, em
compra e venda, reconhecendo a regularidade da operacédo efetuada,
inclusive quanto aos seus efeitos fiscais, porquanto o leasing depende de
manifestacdo de vontade da parte contratante e pagamento do residuo
existente.

O aresto recorrido recebeu a seguinte ementa (fl. 101):

Tributdrio. Imposto de Renda. Arrendamento mercantil. Prestacées.
Valor diferenciado.



SUMULAS - PRECEDENTES

Nao descaracteriza o contrato de arrendamento mercantil o fato
de as partes terem acordado que as parcelas teriam valor diferente
umas das outras, sendo as primeiras de valor mais elevado.

Manejados embargos de declaracédo pela Fazenda, foram os mesmos
rejeitados nestes termos (fl. 114):

Processo Civil. Embargos de declaracdo. Fundamentos do acérdéo.
Arrendamento mercantil.

Os embargos de declaracao nado se prestam para impugnar os
fundamentos do acérdao.

Nesta instancia, alega a recorrente violacdo dos seguintes dispositivos
legais:

-Do CPC:

Art. 535. Cabem embargos de declaracao quando:

()

Il - for omitido ponto sobre o qual devia pronunciar-se o juiz ou
Tribunal.

- Do Decreto n. 85.450/1980 (antigo Regulamento do Imposto de Renda):

Art. 235. Serdo consideradas como custo ou despesa operacional
da pessoa juridica arrendataria, as contraprestacdes pagas ou
creditadas por forca de contrato de arrendamento mercantil (Lei n.
6.099/1974, art. 11).

§ 1°. A aquisicdo pelo arrendatario de bens arrendados em
desacordo com as disposicoes da Lei n. 6.099, de 12 de setembro de
1974, serd considerada operacdo de compra e venda a prestagao (Lei
n.6.099, art. 11, § 1°).

§ 2°. O preco de compra e venda, no caso do paragrafo anterior,
serd o total das contraprestacdes pagas durante a vigéncia do
arrendamento, acrescido da parcela paga a titulo de preco de
aquisicao (Lei n. 6.099/1974, art. 11, § 2°).

§ 30. Na hipotese prevista no § 1°, as importancias ja deduzidas,
pela adquirente, como custo ou despesa operacional, serdo
adicionadas ao lucro liquido, para efeito de determinac¢ao do lucro
real, no exercicio correspondente a respectiva deducdo (Lei n.
6.099/1974, artigo 11, § 3°).
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§ 4°. O imposto devido, na hipétese do pardgrafo anterior, serd
recolhido com acréscimo de juros e correcdo monetdria, multa e
demais penalidades legais (Lei n. 6.099/1974, art. 11, § 4°).

Aduz, em sintese, que: a) ao deixar de acolher os embargos de
declaragao, o Tribunal a quo acabou por confirmar a decisdo anteriormente
proferida e recusar a recorrente o necessario prequestionamento da matéria
neles veiculada; b) a esséncia do contrato de arrendamento mercantil foi
desvirtuada, tendo em vista a fixagdo de valor residual infimo em flagrante
desproporcdo com o preco de aquisicdo dos bens e das prestacdes do
leasing. Desta forma, ndo se pode pretender que uma real compra e
venda a prazo se beneficie de disposicdes ditadas especificamente para
o arrendamento mercantil, motivo pelo qual ndo devera prevalecer o
argumento da autora de que seriam nulos os autos de infracdo, em face de
inexisténcia de qualquer suporte juridico ou legal para a tese da fiscalizacdo.

Nao foram ofertadas contra-razdes, consoante certidao de fl. 128.

A f1. 129, decisdo do Presidente do Tribunal a quo inadmitindo o apelo
por entender que a pretensdo da recorrente demandaria reexame de prova,
vedado pela Sumula n. 7-STJ. Manejado o agravo de instrumento, dei
provimento ao mesmo para melhor exame.

E o relatoério.
Voto

O Sr. Ministro José Delgado (Relator): Tenho por conhecido o presente
recurso, visto que os dispositivos legais indicados como violados, assim
como a matéria juridica correlata, foram perfeitamente discutidos.

Primeiramente, quanto a ofensa ao art. 535, I, do CPC, nao a vislumbro.
Da leitura da peticao de interposicdo dos embargos declaratérios
na Instancia a quo, verifica-se que a recorrente ndo apontou qualquer
dos vicios previstos no mencionado preceito legal. Apenas impugnou
os fundamentos do acérdao recorrido, trazendo argumentos mais tarde
expendidos em sede de recurso especial, e requereu o prequestionamento
de alguns dispositivos legais. Ocorre que, mesmo na hipotese de
aclaratérios com a finalidade de prequestionamento, este decorre sempre
do saneamento dos defeitos apontados pelo embargante. Por esta razao, a
rejeicdo dos embargos néo violou qualquer preceito legal.

No tocante a possivel descaracterizacdo do contrato de arrendamento
mercantil, a andlise do presente recurso especial incentiva o intérprete,
em primeiro momento, a ser tentado em néao conhecé-lo pela possivel
caracterizacao de ter tratado o acérdédo recorrido de interpretacao de
cldusula contratual.
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Um exame mais aprofundado sobre a matéria leva, contudo, a um
posicionamento mais avancado, com forca influente para se abrir o
conhecimento do recurso especial, em face da predominancia da matéria
juridica suportada em legislacdo infraconstitucional exigir definicao, por ter
ela sido aplicada.

O certo é que o recurso pretende definir se o contrato de leasing
descaracteriza-se, por completo, passando a ser considerado para fins
tributdrios, como contrato de compra e venda, quando estabelece, em
uma de suas cldusulas, um valor residual infimo e prazos de contrato muito
inferiores a expectativa de vida util do bem.

Tenho, a respeito da controvérsia, conviccdo firmada que se alinha ao
entendimento sublimado pelo acérdao recorrido.

Na verdade, ndo merece qualquer apoio, por auséncia de sustentacdo
juridica, a compreensédo desenvolvida pelo Fisco. A este ndo é dado, pelo
nosso ordenamento patrio, a funcdo de desconsiderar, sem apoio na lei,
negacios juridicos legitimamente firmados pelas partes.

A descaracterizacdo do contrato de leasing sé pode ocorrer quando
presentes os pressupostos especificos consagrados por normas legais
devidamente aprovadas pelo Congresso Nacional e sancionadas pelo
Executivo ou por disposicdo expedida pelo Conselho Monetario Nacional,
ao exercer, com os limites permitidos, a delegacdo expressamente prevista
no art. 23 da Lei n. 6.099/1974.

A respeito, valho-me da opiniao de Arnold Wald:

DA DESCARACTERIZACAO DO LEASING

66. A partir da entrada em vigor da Lei n. 6.099, de 12.09.1974,
o arrendamento mercantil passou a ser um contrato nominado,
distinguindo-se dos demais e, em particular, do financiamento, da
locacdo e da compra e venda, estruturas juridicas com as quais tinha
certa analogia, em virtude de conter alguns dos elementos que
caracterizam cada um deles.

67. A definicdo, que consta no § 1°, do artigo 1°, da Lei n. 6.099, e
que mereceu nova redagdo em virtude do disposto no artigo 1° da Lei
n. 7.132, de 20.10.1983, esclarece com precisao o conceito legal do
novo instituto assim definido:

Art. 1°-(...)

Paragrafo unico - Considera-se arrendamento mercantil,
para os efeitos desta lei, o negdécio juridico realizado entre
pessoa juridica, na qualidade de arrendadora, e pessoa fisica ou
juridica, na qualidade de arrendatéria, e que tenha por objeto o
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arrendamento de bens adquiridos pela arrendadora, segundo
especificagdes da arrendataria e para uso proprio desta.

68. Nao ha, pois, como confundir o leasing com a compra e venda
definida no artigo 1.122, do Cédigo Civil, que tem a seguinte redacao:

Art. 1.122 - Pelo contrato de compra e venda, uma das
contraentes se obriga a transferir o dominio de certa coisa, e
outro a pagar-lhe certo preco em dinheiro.

69. Por sua vez, a locagdo de bens é conceituada nos seguintes
termos:

Art. 1.188 - Na locacao de coisas uma das partes se obriga a
ceder a outra, por tempo determinado, ou ndo, o uso e gozo de
coisa nao fungivel, mediante certa retribuicao.

70. A distingdo é pacifica tanto nos textos legais, quanto na
doutrina e na jurisprudéncia.

71. Examinando o conceito e definicdo do arrendamento
mercantil, os autores tém salientado que a sua complexidade juridica
decorre da inadaptacdo ao novo instituto das figuras classicas do
direito positivo.

72. Do nosso lado, ja tivemos o ensejo de fazer a distincdo entre
o leasing e a venda, destacando as peculiaridades do arrendamento
mercantil como negdcio financeiro, com uma estrutura de garantia
prépria.

73. A legislacédo especifica do arrendamento mercantil esclarece
quais sdo as hipodteses nas quais o instituto pode ser descaracterizado,
deixando de gozar do tratamento que a lei lhe da.

74. Assim, o artigo 2°, da Lei n. 6.099, determina que:

Art. 2° - Nao terd o tratamento previsto nesta Lei o
arrendamento de bens contratados entre pessoas juridicas
direta ou indiretamente coligadas ou interdependentes, assim
como o contratado com o préprio fabricante.

§ 1° - O Conselho Monetédrio Nacional especificard em
regulamento os casos de coligacdo e interdependéncia.

§ 2° - Somente fardo jus ao tratamento previsto nesta lei
as operacdes realizadas ou por empresas arrendadoras que
fizerem dessa operacdo o objeto principal de sua atividade
ou que centralizarem tais operacées em um departamento
especializado com escrituragdo prépria.
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75. O artigo 9° trata, especificamente, das operacdes entre
coligadas e da competéncia do Conselho Monetario Nacional para
regulamenta-las (artigo 9°, da Lei n. 6.099 com a redacéo que lhe deu
o artigo 19, inciso lll, da Lei n. 7.132/1983).

76. O artigo 11 e o seu § 1°, da Lei n. 6.099, esclarecem que os
aluguéis pagos serdo considerados despesas operacionais e que
a aquisicdo do bem em desacordo com as disposicdes da lei sera
considerada como compra e venda. E o seguinte o texto legal
invocado:

Art. 11 - Serao consideradas como custo ou despesa
operacional da pessoa juridica arrendatéria as contraprestacoes
pagas ou creditadas por for¢a do contrato de arrendamento
mercantil.

§ 1° - A aquisicao pelo arrendatério de bens arrendados
em desacordo com as disposi¢cdes desta Lei, sera considerada
operacdo de compra e venda a prestacéo.

77. Verifica-se que somente se cogita e se admite a
descaracterizacdo do arrendamento mercantil nos casos previstos em
lei e ndo em qualquer outro diploma legal de nivel inferior, devendo
ser sempre respeitada a hierarquia do sistema juridico que é o esteio
fundamental do Estado de Direito.

78.0 artigo 14 da Lei n. 6.099, determina, por sua vez, que:

Art. 14 - Nao sera dedutivel, para fins de apuracdo do lucro
tributdvel pelo imposto de renda, a diferenca a menor entre
o valor contdbil residual do bem arrendado e o seu preco de
venda, quando do exercicio da op¢ao de compra.

O referido artigo justifica, a contrario sensu, a nossa tese e foi
regulamentado pela Portaria MF n. 564, de 03.11.1978.

79. Finalmente, o artigo 23 da lei dd competéncia regulamentar
ampla, ao Conselho Monetério Nacional, para regulamentar a lei,
conforme se verifica do seu texto, que é o seguinte:

Art. 23 - Fica o Conselho Monetdrio Nacional autorizado a:

a) baixar normas que visem estabelecer mecanismos
reguladores das atividades previstas nesta Lei, inclusive excluir
modalidades de operacdes do tratamento nela previsto;

b) enumerar restritivamente os bens que nao poderdo ser
objeto de arrendamento mercantil, tendo em vista a politica
econdmico-financeira do Pais.

RSSTJ, a. 5, (22): 269-428, agosto 2011

& /) b



2 WY Q@

SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

80. Assim sendo, verificamos que o Conselho Monetério Nacional
tem, em relagdo as empresas de leasing, ex vi do artigo 23, da Lei n.
6.099, acima transcrito, a mesma competéncia ampla que a Lei n.
4.595 |he atribui no tocante as instituicdes financeiras, admitindo-se,
inclusive, a revogacao de textos legais anteriores pelas Resolugdes
do Conselho Monetério Nacional, como ocorreu em relagdo aos juros
bancérios, ndo mais sujeitos a Lei de Usura, mas sim a requlamentacao
dinamica das autoridades monetarias (Sumula n. 596 do Supremo
Tribunal Federal).

81. Assim sendo, entendemos que a descaracterizacdo do contrato
de arrendamento mercantil s6 pode ocorrer nos casos previstos
por normas legais formais (oriundas do Congresso Nacional e
devidamente sancionadas ou cujo veto foi rejeitado) ou por normas
baixadas pelo Conselho Monetario Nacional, em virtude da delegacao
expressamente prevista no artigo 23 da Lei n. 6.099.

82. A contrario sensu, ndo é possivel descaracterizar ou
desconsiderar o contrato de arrendamento mercantil a ndo ser em
virtude de violacdo de norma legal ou que lhe seja equiparada, como
bem determina de modo expresso o artigo 11, § 1°, da Lei n. 6.099.

IV. DO PRECO SIMBOLICO CONVENCIONADO NA OPCAO DE
COMPRA

83. A lei ndo prevé qualquer limitagao a liberdade contratual das
partes, na fixacdo do preco final convencionado, para o exercicio da
opc¢ao de compra previsto no contrato de arrendamento mercantil.

84. A Unica restricdo existente para as empresas de leasing é a
que consta no artigo 14, que ndo permite a deducao da diferenca,
a menor, entre o valor contébil residual do bem arrendado e seu
preco de venda. O referido dispositivo legal ndo proibe que a venda
seja feita convencionando-se preco inferior ao valor contabil, mas
se limita a nao admitir que o eventual prejuizo decorrente possa ser
deduzido, para fins de apuracao de lucro tributavel. Assim sendo,
mesmo no caso do artigo 14, a operacao de arrendamento mercantil
é perfeita e ndo suscetivel de descaracterizacdo, ou de equiparacao a
compra e venda. A limitacdo legalmente estabelecida é, tdo somente,
referente a ndo dedutibilidade do lucro, sem que importe em viciar
sob qualquer forma a operacdo realizada.

85. Ao contrario, a norma do artigo 14, pelos seus préprios termos,
reconhece, implicitamente, a validade da opera¢do, mesmo quando
houver diferenca, a menor, entre o valor contdbil residual e o preco
de venda, tanto assim que apenas considera tratar-se de valor nao
dedutivel, sem estabelecer qualquer outra sancdo, que somente em
virtude de lei, poderia incidir sobre as partes.
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86. Assim, o exame conjunto dos artigos 11, § 1° e 14, da Lei n.
6.099, nos permite concluir que:

a) somente a lei pode estabelecer os casos de descaracterizacao
do contrato de arrendamento mercantil;

b) a lei ndo considera a convencdo de preco nao inferior ao valor
residual contébil, condicdo da legalidade do arrendamento mercantil.

87. Por sua vez, o artigo 5°, também nao exige que o preco fixado
no contrato tenha caracteristicas especiais, consagrando assim, a
contrario sensu, de acordo com o principio da liberdade contratual, a
possibilidade de fixacdo de qualquer preco, conforme o interesse dos
contratantes e sem qualquer interferéncia do poder publico.

88. A legislacao regulamentar fiscal, na Portaria M.F. n. 564, de
03.11.1978, também definiu, adequadamente, os varios conceitos
utilizados em relagdo ao arrendamento mercantil, esclarecendo que:

()
2 - Para os efeitos desta portaria considera-se:

Custo de Aquisicao: o montante do dispéndio incorrido
pela arrendadora para a aquisicdo do bem destinado a
arrendamento. Integram o custo de aquisi¢do, quando
constituam onus da arrendadora e devam ser recuperados no
contrato de arrendamento, os custos de transporte, instalagao,
seguro e de impostos pagos na aquisicdo, bem como a taxa
de compromisso que, tendo sido escriturada como receita de
acordo com Item n. 05, para atender a clausula contratual, seja
capitalizada.

Taxa Mensal de Depreciacdo: 10/84 do inverso do numero
de anos de vida util normal do bem arrendado, fixado
pela Secretaria da Receita Federal (§ 4°, do artigo 193, do
regulamento baixado com o Decreto n. 76.186/1975).

Valor a Recuperar: o custo de aquisicdo multiplicado por
fator, de magnitude ndo superior a unidade, obtido pela
multiplicacdo da taxa mensal de depreciacdo pelo nimero de
meses do arrendamento.

Valor Residual Atribuido: a diferenca entre o custo de
aquisicdo e o valor a recuperar.

Recebimento de arrendamento: a soma de todas as
contraprestacdes a que contratualmente se obrigou a empresa
arrendatdria, excetuadas as receitas referidas no Item n. 05.

RSSTJ, a. 5, (22): 269-428, agosto 2011

B/



E WL Q@

SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

Receita de Arrendamento: a diferenca entre o recebimento
do arrendamento e o valor a recuperar.

Valor Residual Garantido: preco contratualmente estipulado
para exercicio da opcdo de compra, ou valor contratualmente
garantido pela arrendataria como minimo que serd recebido
pela arrendadora na venda a terceiros, do bem arrendado, na
hipétese de ndo ser exercida a opcdo de compra.

89. O artigo 15, e seu paragrafo da Lei n. 6.099, também esclarece
que:

Art. 15 - Exercida a opgdo de compra, pelo arrendatario, o
bem integrard o ativo fixo do adquirente pelo seu custo de
aquisicao.

Paragrafo Unico. Entende-se como custo de aquisicao
para os fins deste artigo, o preco pago pelo arrendatario ao
arrendador pelo exercicio da op¢ao de compra.

90. Verificamos, assim, que em todos os textos legislativos esta
assegurada a liberdade contratual na fixagdo do preco, sem qualquer
ressalva ou restricao.

91. Acresce que na regulamentacdo do Conselho Monetério
Nacional, consubstanciada tanto na Resolugdo n. 351/75, quanto na
Resolucdo n. 980/84, nenhuma restricao se encontra a livre fixagcao
do preco.

92. Efetivamente, o artigo 8° da Regulamentac¢ao aprovada pela
Resolugao n. 351 consagra a mais ampla liberdade na fixacdo do
preco, prevendo, inclusive, varias modalidades alternativas (clausulas
determinando o preco ou o critério de sua fixacao, possibilidade de
garantia do valor residual e reajuste do preco acordado ou do Valor
Residual Garantido) e somente exigindo que o preco ndo seja pago
antes do término do contrato. A regulamentacao €&, pois, imperativa,
tdo somente, em relagdo ao prazo do contrato e ndao quanto a
modalidade de fixagdo do preco, campo em que impera a mais ampla
liberdade das partes.

93. Do mesmo modo, o regulamento anexo a Resolug¢do n. 980
prevé a maior flexibilidade das partes, quanto a fixacdo do preco
na opcdo de compra, admitindo as mais amplas variacdes, como se
verifica no artigo 9°, que permitiu, exemplificativamente, a fixacdo de:

a) prego certo;

b) critério de fixagao de preco;
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¢) valor de mercado;
d) Valor Residual Garantido.

94. Em nenhum momento, nem a lei, nem a regulamentacao,
exigiram que o preco tivesse um valor minimo, caracterizando-se a
nossa legislacdo como ensejando, na matéria, critérios consensuais
ou subjetivos.

95. Nunca houve, na legislacao brasileira, determinacédo legal ou
regulamentar que vinculasse o preco ao valor contabil residual, nos
contratos de arrendamento mercantil, ressalvando a situacéo do lease
back, que tem peculiaridades pela sua propria natureza e estrutura.

96. A doutrina reconhece a complexidade da fixagcdao do valor
residual e a existéncia de critérios subjetivos - dependentes da
vontade das partes - ou objetivos, de acordo com determinacdes de
carater fiscal.

97. O legislador brasileiro admitiu e consagrou o critério
subjetivo, adotado na maioria dos paises do sistema juridico ao qual
pertencemos, como a Itdlia, a Franga, a Espanha e Argentina.

98. Na Itdlia, a doutrina faz referéncia especifica a hipotese de ser
convencionado um preco simbolico.

99. Na Espanha, os autores esclarecem que, na pratica, “o preco
de opcao de compra se fixa numa forma subjetiva e corresponde
normalmente a conveniéncia dos contratantes”.

100. A doutrina espanhola, liderada por GUTIERREZ VIGUERA,
considera que:

Como al locador le interesa la recuperacion de la inversion,
tenderd a valorar la opcion de compra del locatdrio por un precio
simbdlico. (JORGE COBO, Leasing Mobiliario, p. 115).

101. Se a questao era, realmente, discutivel no momento em
que foi promulgada a legislacdo sobre leasing, o decurso do tempo
consolidou a tese da legitimidade da venda por preco simbdlico,
desde que respeitado o disposto no artigo 14 da Lei n. 6.099, por
parte da empresa de arrendamento mercantil.

102. Efetivamente, o proprio Fisco teve o ensejo de se manifestar
no sentido da validade do preco de venda inferior ao mercado e
reconheceu, por outro lado, que a venda por preco simbdlico nao
importava em qualquer prejuizo para o Erario Nacional.

103. Em tese apresentada no Ill Congresso Nacional de Leasing, foi
reconhecido que:
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A questao sob o ponto de vista fiscal, especificamente na
area do Imposto de Renda, também é cristalina no sentido
de diferenciar o leasing das demais modalidades de contrato
existentes.

O artigo 71 da Lei n. 4.506/1964, vedava expressamente
a dedutibilidade dos aluguéis que constituissem, total
ou parcialmente, capital na aquisicdo do bem locado. Tal
disposicao estd inserida no inciso Il, artigo 231 do Regulamento
do Imposto de Renda aprovado pelo Decreto n. 85.450/1980.

Com a introducao do nosso ordenamento juridico de lei
especifica sobre o tratamento fiscal das operacdes de leasing
(Lei n. 6.099/1974, alterada pela Lei n. 7.132/1983), logicamente
abriu-se para essa nova modalidade contratual excecdo a regra
da indedutibilidade dos alugueres pagos e aproveitados na
aquisicdo de bem locado.

A legislacao reguladora do leasing, ao dispor sem restricdes
que as contraprestagdes de arrendamento mercantil serdo
consideradas custo ou despesa operacdo da arrendatdria, ndo
deixou duvidas de que nessas contraprestacdes poderiam
ser incluidas parcelas do preco de compra (artigo 11, Lei n.
6.099/1974).

Por outro lado, a letra d, do artigo 5°, desse mesmo diploma
legal, que obriga ainclusdo nos contratos de leasing, de cladusula
contendo “o0 preco para opgao de compra ou critério para sua
fixacdo’, ndo cria obrigatoriedade para que o preco ajustado
pelas partes para opgdo de compra seja necessariamente o de
mercado.

Outro aspecto de suma importancia refere-se a inexisténcia
de perda para o Fisco nas operacdes de Leasing .

Mesmo que as despesas sejam integralmente dedutiveis
para o arrendatario, constituirdo receita para o arrendador, que
s6 podera imputar custos de depreciacdo aos bens arrendados
com base nas taxas admitidas na legislacao.

Na prética, esse procedimento acarreta depreciacédo integral
do bem apds muitos meses de término do contrato de leasing.
Nesse caso, o bem é registrado em “Bens Arrendados” e
também sob a rubrica de perdas ndo dedutiveis, amortizaveis
no prazo restante da vida util do bem, apds o exercicio da
opcédo de compra pelo arrendatario.

Para o Fisco, em termos de arrecadacao tributéria, ocorre
uma verdadeira substituicdo na medida em que a parcela
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do preco do bem que ndo se encontra imobilizada pelo
arrendatario, pelo fato da opcdo ter sido exercida a precos
inferiores ao residual contabil, sera ativada no permanente pelo
arrendador, diferido, como perda a amortizar.

Ja existe entendimento nesse sentido da coordenacao
do Sistema de Tributagdo, que exarou parecer favoravel
ao entendimento acima a propdsito de consulta a ela
encaminhada sobre o assunto (Parecer CST/SIPR n. 1.579 de
06.07.1983).

Por todo o exposto, isto &, ndo existir vedacdo legal é livre
fixacdo entre as partes de valor residual em contratos de
arrendamento mercantil, nem o fato dessa faculdade ter sido
exercitada descaracterizar o contrato nos moldes da Lei n.
6.099/1974, concluimos que nédo procede a tese de que a opgao
de compra por valor residual inferior ao contabil, traduz-se em
uma compra e venda com financiamento.

Nédo tem, portanto, qualquer légica de direito a pretensao do
Fisco ver reconhecido como sendo de compra e venda o contrato
de leasing formalmente firmado, sé porque, ao seu juizo, o Valor
Residual Garantido, que funciona como uma espécie de seguro de
remuneracao global pretendida pela arrendadora, foge da natureza
das coisas quando se divorcia de qualquer dos parametros possiveis:
a) o valor residual contabil, ou b) o valor do mercado do bem a época
da alienacéo pela arrendadora.

A esséncia do leasing ndo estd subordinada ao valor residual
contdbil nem, também, ao valor do mercado do bem a época da
alienagao pela arrendadora.

A sua caracterizacdo depende, unicamente, dele se apresentar,
como afirmado por Fran Martins, (in “Contrato e Obrigacdes
Mercantis’, Forense, Rio, 42 ed., 1976, p. 560):

Como um contrato de natureza complexa; mas
apresentando autonomia no conjunto das relagdes criadas,
o arrendamento mercantil pode ser considerado consensual,
obrigatdrio que se torna pelo simples consentimento das
partes; bilateral, criando obriga¢des para o arrendador (por
a coisa a disposicdo do arrendatario, vendé-la no caso desse
optar, ao final, pela compra, recebé-la de volta ndo havendo
compra ou renovagao) e para o arrendatdrio (pagar as
prestacdes convencionadas, devolver a coisa, se ndo houver
a compra da mesma ou a renovagao do contrato); oneroso,
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havendo vantagens para ambas as partes, comutativo, sendo
certas as prestacoes por tempo determinado e de execucdo
sucessiva. E, como foi dito, no direito brasileiro, um contato
nominado, regendo-se pelos dispositivos da Lei n. 6.099, de
1974. E também, um contrato intuitu personae, devendo ser
executado pelas partes contratantes sem que haja permisséo a
serem as mesmas substituidas na relacdo contratual.

Tenha-se, por ultimo, que o Banco Central do Brasil, por delegacao
contida na Lei n. 6.099, com as modificacdes posteriores, definiu, sem
se afastar do mencionado dispositivo legal, o leasing financeiro do
modo seguinte, na Resolucdo n. 2.309, de 28.08.1996, art. 5°:

Art. 5° - Considera-se arrendamento mercantil financeiro a
modalidade em que:

| - As contraprestacdes e demais pagamentos previstos
no contrato, devidos pela arrendataria, sejam normalmente
suficientes para que a arrendadora recupere o custo do
bem arrendado durante o prazo contratual da operacao e,
adicionalmente, obtenha um retorno sobre os recursos
investidos;

Il - as despesas de manutencdo, assisténcia técnica e servicos
correlatos a operacionalidade do bem arrendado sejam de
responsabilidade da arrendataria;

Ill - o preco para o exercicio da opcao de compra seja
livremente pactuado, podendo ser, inclusive, o valor do
mercado do bem arrendado.

Ora, em face de tal disposicdo normativa, onde expressamente
se permite que o precgo, para o exercicio da opcao de compra, seja
livremente pactuado, podendo ser, inclusive, o valor do mercado
do bem arrendado, ndo cabe ao Fisco fazer exigéncia outra,
unicamente para fins de tributacdo, pretendendo descaracterizar tal
tipo de contrato, com afronta a lei, tomando por base valor residual
contabil ou o valor do mercado do bem a época da alienacao pela
arrendadora.

Apresentando-se o negdcio juridico com todos os elementos
disciplinados no art. 1°, da Lei n. 6.099, de 12.09.1974, alterado pela
Lei n. 7.132, ndo pode ser descaracterizado pelo Fisco, sob pena de se
aceitar atitude ditatorial da atividade estatal tributante.

Esta Egrégia 12 Turma, no julgamento do REsp n. 174.031-SC,
seguiu esta mesma orientacdo. Naquela oportunidade, assim me
pronunciei, litteratim:
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Quanto ao mérito, ndo encontro razdes juridicas para impor
provimento ao recurso.

A sentenca e o acoérdao, conforme ja se demonstrou,
analisaram o contrato e, com base nas cldusulas que o
compdem, entenderam que, realmente, uma operacao de
arrendamento mercantil foi firmada, pelo que, no mundo
tributério, hd de se reconhecer, como tal, a sua existéncia,
validade, eficacia e efetividade.

Relembro que a discussdo provocada na lide repousa,
unicamente, em se definir se o contrato de leasing sobre
transformacédo para o de compra e venda, ocorrendo, assim,
a sua descaracterizacao, quando o valor residual do contrato
apresentar-se puramente simbdlico e o prazo do contrato for
inferior a vida util dos bens.

AlLein.6.099/1974, disciplinadora do contrato de leasing, em
seu art. 5, estabelece como clausulas obrigatérias do referido
pacto, apenas, a determinadora do prazo do contrato, a que fixa
o valor de cada contraprestacao por periodos determinados,
nao superiores a 01 (um) semestre, a que permite o exercicio da
opcdo de compra ou renovacao do contrato, como faculdade
do arrendatario e a que aceita a determinacdo, desde logo, do
preco para opgdo de compra ou critério para sua fixagao.

A caracterizacao, portanto, do contrato de leasing esta
definida, de modo expresso, no art. 1°, paragrafo Unico, a
Lei n. 6.099/1974, na redacgao da Lei n. 7.132, de 26.10.1983,
como sendo “negdcio juridico realizado entre pessoa juridica,
na qualidade de arrendadora e pessoa fisica ou juridica,
na qualidade de arrendataria, e que tenha por objeto o
arrendamento de bem adquirido pela arrendadora, segundo
especificagdes da arrendataria e para uso proprio desta”.

Como visto, nédo influi para a descaracterizacdo do contrato
de leasing o fato das partes estipularem preco simbdlico ou de
valor pouco expressivo para o exercicio da op¢do ou compra do
bem arrendado. Esse ajuste nédo altera a qualificacdo juridica do
mencionado contrato, porque ndo é de sua esséncia para a formacao
de sua estrutura.

No particular, convém se aceitar o posto as fls. 127-128 dos autos,
parecer assinado por Geraldo Ataliba (fls. 127):

Alias, é unanime o entendimento doutrindrio em considerar
que a soma total das contraprestacdes pagas, pelo arrendatario,
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durante o prazo de arrendamento, corresponde ao preco de
aquisicdo do bem arrendado, inclusive custos financeiros e
administrativos da arrendadora, além da sua taxa de lucro.
Assim, conforme pode inferir-se dessa inteligéncia - que, anote-
se, é confirmada pela interpretacao sistematica das normas do
direito positivo brasileiro, que disciplinam este negdcio juridico
- a estipulacdo de preco pouco significativo para o exercicio da
opcao de compra do bem pelo arrendatério, antes de desfigurar
o esquema legal do contrato de arrendamento mercantil, é
com ele consonante. Além disso, a expressao o valor do preco,
para exercicio da opcéo referida, ndo é considerado pela lei
esquematizadora desse negdcio juridico como relevante para
sua tipificacdo ou qualificacédo juridica, podendo ser estipulado
livremente pelas partes, observados os principios e regras que
regem os contratos em geral.

Portanto, se a lei nao confere, explicita ou implicitamente, a
esse dado - grandeza do preco - relevancia juridica, para efeitos
da qualificacdo do contrato de arrendamento mercantil, ndo se
pode toma-lo para fins de buscar caracterizar ou descaracterizar
esse negdcio juridico; muito menos para “transmuda-lo” em
compra e venda mercantil (que também, é no nosso direito
positivo, contrato tipico e, pois, corresponde a paradigma
legal distinto do estruturado para o contrato de arrendamento
mercantil), nem em qualquer outra espécie contratual.

A mesma posicdo ha de ser tomada com referéncia aos dizeres de
Arnold Wald, no parecer acostado dos autos (fls. 209):

Cabe, alids, acrescentar que, de acordo com a lei e com
a regulamentacdo que a complementa, somente cabe a
descaracterizacdo do arrendamento mercantil para considera-
lo como forma dissimulada de venda na hipétese de violacdo
da prépria lei (art. 11, § 1° da Lei n. 6.099) e da regulamentagao
(artigos 11 e 41 do Regulamento aprovado pela Resolugéo n.
980).

Ndo havendo qualquer norma legal quanto ao valor
especifico de cada contraprestacdo, evidencia-se que a
existéncia de valores distintos (crescentes ou decrescentes
e até o valor simbdlico) nao justifica a descaracteriza¢do do
contrato de leasing.

A existéncia de prestagdes simbdlicas ndo importa em
fraude e nédo afeta o prazo do contrato de arrendamento
mercantil que se mantém imutavel, pois somente termina
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na data fixada contratualmente, pouco importando que as
contraprestacdes tenham sido maiores, numa primeira fase, e
menores ou até simbdlicas, num segundo periodo.

Em face do exposto, nego provimento ao recurso especial.

No julgamento do Recurso Especial n. 184.932-SP, a 12 Turma acolheu, por
decisdo unanime, voto no mesmo sentido. A citacdo da ementa é suficiente, haja
vista que os fundamentos expostos sdo os mesmos acima referidos.

Ementa: Tributdrio. Imposto de Renda. Leasing. Descaracterizagdo do
contrato.

1. O leasing é um negédcio juridico complexo definido no art. 1° da Lei n.
6.099, de 12.09.1974, com as alteragdes introduzidas pela Lei n. 7.132, de
26.10.1983, como um “negdcio juridico realizado entre pessoas juridicas,
na qualidade de arrendadora, e pessoa fisica ou juridica, na qualidade de
arrendatdria e que tenha por objeto o arrendamento de bens adquiridos
pela arrendadora segundo especificagdes da arrendatéria para uso proprio
desta”

2. O Banco Central, por permissao legal, na Resolucdo n. 2.309, de
28.08.1996, considera arrendamento mercantil financeiro a modalidade em
que:

| - As contraprestacdes e demais pagamentos previstos no contrato,
devidos pela arrendataria, sejam normalmente suficientes para que
a arrendadora recupere o custo do bem arrendado durante o prazo
contratual da operacdo e, adicionalmente, obtenha um retorno sobre os
recursos investidos;

Il - as despesas de manutencdo, assisténcia técnica e servi¢os correlatos
a operacionalidade do bem arrendado sejam de responsabilidade da
arrendatdria;

Ill - o preco para o exercicio da opcao de compra seja livremente
pactuado, podendo ser, inclusive, o valor do mercado do bem arrendado.

3. Contrato de leasing, compondo todos os elementos acima anunciados,
firmado livremente pelas partes, ndo pode ser descaracterizado pelo Fisco
para fins tributédrios, como sendo de compra e venda, passando a nao
aceitar as prestagdes pagas como despesas dedutiveis.

4. A descaracterizacdo do contrato de leasing s6 pode ocorrer quando
figue devidamente evidenciada uma das situagées previstas em lei, no caso,
a prevista nos arts. 2°,9°, 11, § 1°, 14 e 23 da Lei n. 6.099. Fora desse alcance
legislativo, impossivel ao Fisco tratar o contrato de leasing, por simples
entendimento de natureza contabil, como sendo de compra e venda.
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5. Precedente jurisprudencial. REsp n. 174.031-SC, Primeira Turma.

6. Recurso especial conhecido e improvido. (Recurso Especial n. 184.932-
SP, Rel.: Min José Delgado - Recte: Fazenda Nacional - Procdores: Olivia da
Ascencdo Correa Farias e outros - Recdo: Transleite Transportes Rodovidrios
Ltda. - Advdo: Eduardo José Menegatti Sanchez).

(A ementa citada é quase idéntica a do REsp n. 310.357, cujo acérdao
estd inteiramente transcrito).

A seguir, fago lembrar, além das juridicas razdes ji emitidas pelo eminente
Ministro Cesar Asfor Rocha, no voto que proferiu, o pensamento que tornou
publico no REsp n. 1.778.272-RS, do teor seguinte (fls. 232):

O Sr. Ministro Cesar Asfor Rocha: Sr. Presidente, data venia, ouso discordar
de VV. Exas. porque tenho que este acerto entre as partes ndo descaracteriza o
contrato de leasing. Na verdade, como a matéria é nova, deveria até pedir vista
dos autos para oferecer um voto mais substancioso sobre esta questdo. Mas,
sendo o Ultimo a votar e estando ja definido o resultado do julgamento, para
nao retardar, vou deixar para manifestar-me mais demoradamente em outra
oportunidade, como Relator ou se eventualmente, a questéo for levada a Secao.

Observo também que, por razdes praticas, ndo me sinto motivado, data venha,
em descaracterizar este contrato como de leasing. Certamente, se o valor residual
esta sendo financiado concomitantemente ao periodo do contrato e parcelado
em prestagdes que serdo pagas simultaneamente com o valor da parcela
referente ao leasing é para que aqueles que recebem o financiamento possam ser
contemplados com o prazo maior para utilizagdo e futura aquisicdo do bem, uma
vez que, como sabido, ha restri¢cdes ao crédito para pagamento a longo prazo.

Essas sao as razbes basicas por que discordo de VV. Exas. para, na hipdtese,
conhecer do recurso e dar-lhe provimento, quanto a este aspecto.

Em seqiéncia, ha de ser considerado a posi¢io do Min. Carlos Alberto
Menezes Direito sobre o assunto, ao votar no REsp n. 163.845, nos termos que
transcrevo (fls. 237-243):

O Sr. Ministro Carlos Alberto Menezes Direito: O recorrido propds contra o
recorrente “acdo ordinaria com pedido de liminar e declaracdo de nulidade de
cldusula e cambial’, julgada parcialmente procedente em primeiro grau; verbis:

para o efeito de reconhecer a inconstitucionalidade e a inexigibilidade
de taxa de juros compensatérios acima de 12% ao ano, para declarar que
o negdcio juridico efetivamente existente entre as partes é o de compra e
venda com pagamento a prestacdo, e para declarar que o débito do autor
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devera ser calculado na forma supradefinida (item concluséo) (fl. 204). O
Tribunal de Alcada do Rio Grande do Sul negou provimento a apelacao (fls.
274 a 300).

Segundo consta dos autos, a matéria a ser examinada no presente recurso
fica adstrita a possibilidade da incidéncia de juros acima de 12% ao ano e a
descaracterizacdo do contrato de arrendamento mercantil para compra e venda
(fls. 317 a 325).

O eminente Ministro Waldemar Zveiter, Relator, no presente especial, decidiu
nao conhecer do mesmo, entendendo estar caracterizado o contrato de compra e
venda ante o pagamento antecipado do Valor Residual Garantido (VRG). Manteve,
ainda, por consequiéncia, a limitacdo dos juros.

Devo analisar, em primeiro lugar, a questéo relacionada a efetiva existéncia do
contrato de leasing, cabendo destacar, de plano, ser possivel verificar, no presente
especial, se as bases faticas e contratuais consideradas pelo acérddo conduzem,
ou nao, a conclusdo adotada, no sentido de estar descaracterizado o leasing e
materializada uma compra e venda.

Aqui, anote-se, ndo se ird aferir a veracidade dos fatos ou dar nova interpretacao
as clausulas do contrato, operacbes violadas pelas Simulas n. 5 e n. 7-STJ, mas,
apenas examinar os efeitos praticos das circunstancias tidas como verdadeiras
pelo Tribunal a quo sobre a natureza do contrato firmado.

O Tribunal local decidiu descaracterizar o contrato de leasing invocando o
seguinte trecho da sentenca; verbis:

(...)

Constata-se, assim, que nao ha como se caracterizar o contrato em
tela como sendo auténtico arrendamento mercantil, ja que desde o inicio
o autor vem pagando o valor residual, sendo in6cua qualquer previsédo
contratual de exercer opg¢des ao final, pois somente alguém afetado por
prodigalidade deixaria de exercer a opgdo de compra de veiculo apds ter
pago todo o valor residual ao longo do contrato, nada mais restando a
pagar ao final, como se verifica da leitura da Clausula n. 10.4 do contrato
(fls. 19-19v.).

Assim, se o autor estd pagando parcelas para amortizar o capital
juntamente com valor residual, resta evidente que estd ele, na verdade,
pagando o preco de aquisicdo do bem, nao se tratando de verdadeiro
leasing.

Tal deve ser declarado, tendo presente que pouco importa o nomen juris
que as partes tenham dado ao contrato, a sua natureza juridica deve ser
inferida do efetivo teor das clausulas avencadas e do que em concreto elas
significam em sua operacionalidade.

RSSTJ, a. 5, (22): 269-428, agosto 2011

B



s LI Q@

SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

Assim, reconhece-se a descaracterizacdo do contrato de arrendamento
mercantil (leasing), declarando-se que o contrato efetivamente realizado
entre as partes é o de uma compra e venda a prestagoes. (fls. 294-295).

Prende-se o acérdao, como se observa, no fato de que o Valor Residual
Garantido (VRG) foi pago antecipadamente, durante o pagamento das prestacoes
do leasing.

Penso nao ter razao a Corte local.

O eminente Ministro Cldudio Santos, que ja abrilhantou esta Terceira Turma,
define e traz diversas opinides sobre o conceito de leasing assim; verbis:

()

Basicamente, no contrato de leasing, alguém titular da propriedade
plena de uma coisa, mével ou imdvel, cede a outrem, pessoa juridica
ou natural, o uso do bem, mediante a transferéncia de sua posse direta,
que assim podera utilizar-se dele ou explora-lo economicamente, sendo
assegurada ao final do prazo do contrato a simples devolucdo da coisa, a
renovacao do contrato ou a sua aquisicdo pelo preco residual avencado,
tudo contra o pagamento periédico ou simplesmente mensal de valor
fixado no contrato.

Disse antes cuidar-se de contrato de natureza hibrida e, efetivamente, vé-se no
leasing uma aparéncia de locacdo, uma aparéncia de compra e venda a prestagao,
uma clara faculdade de utilizacdo da coisa e uma nitida promessa unilateral de
compra e venda. Ndo é s6. Na modalidade mais importante economicamente,
vése também um financiamento, porquanto nem sempre a coisa é disponivel no
mercado para ter seu uso cedido: muitas vezes é ela solicitada pelo arrendatario
ao arrendador que a compra para arrendar ao pretendente e, assim, proporcionar-
Ihe a aquisicao futura. Essa pluralidade de relacées juridicas leva a doutrina a
conceituar o contrato de arrendamento mercantil como um negécio complexo,
com a predominancia do contrato de locacdo, muito embora sua concretizacao
traduza um verdadeiro financiamento.

Fabio Konder COMPARATO, em seu conhecido estudo denominado Contrato
de Leasing, publicado na RT 389, de 1968, diz que o leasing, “propriamente dito,
nao obstante a pluralidade de relacdes obrigacionais tipicas que o compdem,
apresenta-se funcionalmente uno: a ‘causa’ do negécio é sempre o financiamento
de investimentos produtivos”. Todavia, logo em seguida, com respeito as
relagbes obrigacionais faz a seguinte afirmacéo: “Sem duvida, dentre as relacoes
obrigacionais tipicas que compéem o leasing predomina a figura da locacdo
de coisa. Mas a existéncia de uma promessa unilateral de venda por parte da
instituicdo financeira serve para extrema-lo ndo s6 da locagdgo comum, como na
venda a crédito”.
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Para o mestre Arnoldo WALD, em trabalho também pioneiro, cogita-se de um
contrato pelo qual uma empresa “desejando utilizar determinado equipamento,
ou um certo imoével, consegue que uma instituicdo financeira adquira o referido
bem, alugando-o ao interessado por prazo certo, admitindo-se que, terminado o
prazo locativo, o locatdrio possa optar entre a devolugao do bem, a renovacéo da
locacgédo, ou a compra pelo preco residual fixado no momento inicial do contrato”.
Acentua, ainda, que o arrendamento mercantil é uma “férmula intermediaria
entre a compra e venda e a locacao, exercendo funcao parecida com a da venda
com reserva de dominio e com a alienagao fiduciaria, (...)" (RT 415, de 1970).

0 advogado Luiz MELEGA, em livro com o titulo de O Leasing e o Sistema
Tributario Nacional (SP, Co-edicdo IBDT e Ed. Saraiva, 1975) define o leasing, em
sua forma ortodoxa, como um arrendamento, mas além de colacionar a opiniao
de vérios juristas, dentre os quais, o ja citado Fabio Konder COMPARATO, Benedito
Garcia HILARIO, com opinido igual a sua, menciona Sampaio de LACERDA, que
considera o leasing uma tipica operacao financeira, Philomeno COSTA e Thomas
Benes FELSBERG, para os quais o leasing ndo é uma operacdo financeira, mas uma
operacdo comercial, onde o elemento financeiro é preponderante.

O Prof. Fran MARTINS considera complexa a natureza juridica do arrendamento
mercantil, “compreendendo uma locagdo, uma promessa unilateral de venda (em
virtude de dar o arrendador opcdo de aquisicdo do bem pelo arrendatario) e, as
vezes, um mandato, quando é o proprio arrendatario quem trata com o vendedor
na escolha do bem”. (Contrato e Obrigacées Comerciais, 2., Rio, Forense, 1990,
p. 547). (A referéncia ao mandado é influéncia da doutrina francesa que identifica
esse contrato nas relacdes entre empresa arrendatdria e sociedade financeira
arrendadora, quando a aquisicdo do material é feita sequndo a necessidade da
primeira, atuando esta como mandataria do adquirente inicial do bem).

A lei brasileira (Lei n. 6.099/1974, alterada pela Lei n. 7.132/1985) assim define
o leasing financeiro ou arrendamento mercantil: “considera-se arrendamento
mercantil, para efeitos desta lei, o negdcio juridico realizado entre pessoa
juridica, na qualidade de arrendadora, e pessoa fisica ou juridica, na qualidade
de arrendataria, e que tenha por objeto o arrendamento de bens adquiridos pela
arrendadora, segundo especificagbes da arrendataria e para uso proprio desta”

Arnaldo RIZZARDO, a comentar o dispositivo reproduzido, observa: “Nao se
trata de uma simples locacdo com promessa de venda, como a primeira vista
pode parecer. Mas cuida-se de uma locagdo com uma consignacdo de promessa
de compra, trazendo, porém, um elemento novo, que é o financiamento, numa
operacao especifica que consiste na simbiose da locacdo, do financiamento e
da venda. Em suma, é a figura em exame uma alternativa de financiamento para
aquisicdo de qualquer tipo de veiculo, maquina ou equipamento de fabricacdo
nacional ou estrangeira, novo ou usado, incluindo, também, financiamento de
imoveis”. (Leasing - Questdes Controvertidas, Revista Juridica, Ano XLIV, n. 223,
maio de 1996, p. 6-7).
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Com efeito, mediante o contrato de leasing, o dono de determinado bem
cede o uso deste a terceiro, que pagara prestacdes e, ao final, podera exercer
o direito de compra. H4, entdo, um contrato dentro do qual inserem-se varios
tipos de relagdes contratuais, a saber: locacdo, promessa unilateral de venda e
financiamento.

Estando presente uma simples promessa unilateral de venda, o arrendatario
poderd, ou ndo, comprar o bem ao final do prazo contratado. E um direito de
opcdo presente em qualquer tipo de leasing. A propésito, o eminente Ministro
José Augusto Delgado, citando Celso BENJO, distingue o leasbng operacional do
financeiro assim, verbis:

()

Na visao de Celso BENJO, contudo, o conceito de leasing ha de ser
firmado com vistas aos dois principais tipos existentes: o leasing financeiro,
e o operacional.

O leasing operacional para o mencionado autor consiste no contrato
pelo qual uma das partes se obriga a proporcionar a outra o uso e gozo
temporario de determinado bem e a manté-lo em perfeito estado de
funcionamento, por um periodo menor do que sua vida economicamente
util, mediante uma contraprestacdo, em geral, inferior a que seria necessaria
para uma completa amortizacdo do preco da coisa locada. Teria, em
consequéncia, conforme enumera e analista, as seguintes caracteristicas:

a) uma locagdo com prestacao de servico;

b) bens estandardizados e a especializacdo das locadoras;

¢) curto prazo e obsolescéncia incidindo na pessoa do locador;
d) cardter de nonpayout lease e a necessidade de varias locac¢bes;
e) ndo obrigatoriedade da opgao de compra;

I) o desdobramento da posse e a tradi¢do da coisa;

g) inexisténcia de regulamentacao especifica desta modalidade de
leasing no Brasil.

O leasing financeiro, registra Celso BENJO, consiste “no negécio juridico
bilateral pelo qual uma das partes, necessitando utilizar um determinado bem,
procura uma instituicdo financeira para que promova a compra do mesmo para
si e, posteriormente, lhe entregue em locacdo, mediante uma remuneragao
periddica, em geral, no seu somatério, superior a seu preco de aquisicdo. Ao final
do prazo contratual, via de regra, surgem trés opgoes para o locatario: a de tornar-
se proprietdrio mediante o pagamento de uma quantia, a de renovar a locagao
por um valor inferior ao primeiro periodo locativo ou a devolver a coisa locada”
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Os caracteres do leasing financeiro sdo, segundo o autor supra, os seguintes:
a) a participacao de trés sujeitos no contrato;

h) a escolha do material e a inexisténcia de mandato;

¢) operacéo realizada de médio a longo prazo;

d) caréter de full payout lease;

e) a irrevogabilidade contratual;

f) o risco da obsolescéncia é do locatério;

g) carater de net lease;

h) a triplice opcao (aquisicdo do bem, a titulo oneroso: a de renovacdo do
contrato e a de devolu¢ao do bem locado);

i) a opgao de compra;
j) a renovacao do leasing;
1) a devolucéo da coisa locada;

m) a legislacdo especifia no direito patrio. (Leasing, Doutrina e Jurisprudéncia,
Jurud Editora, 1977, p. 54 a 58).

Enfim, ndo ha obrigacdo de compra, mas, apenas, uma op¢do, consoante
dispde a Lei n. 6.099/1974 (alterada pela Lei n. 7.132/1983), no seu art. 5°, alinea c.

O exercicio da compra e venda, por sua vez, deve obedecer as regras da
propria Lei n. 6.099/1974, pena de ser considerada uma operacdo de compra e
venda. E o que dispde o § 7°do art. 11 da referida lei, verbis:

Art. 11,

§ 1° A aquisicdo pelo arrendatario de bens arrendados em desacordo
com as disposicdes desta Lei sera considerada operacdo de compra e venda
a prestagao.

Na hipétese dos autos, segundo o acérdéo, o contrato prevé o pagamento do
VRG parceladamente, junto com as prestagdes do contrato.

O valor residual, segundo define a Portaria n. 564/1978-MF, inciso 2, é “o
preco contratual estipulado para o exercicio da opcao de compra ou valor
contratualmente garantido pela arrendatadria como minimo que sera recebido
pela arrendadora na venda a terceiros do bem arrendado na hipétese de nao ser
exercida a op¢ao de compra”

O contrato, entdo, encontra-se em perfeita consonancia com a Portaria n.
564/1978-MF, inciso 2. Basta agora, perquirir sobre os efeitos do recebimento
antecipado do Valor Residual Garantido (VRG) sobre a natureza do leasing.

O recolhimento do VRG ao longo do contrato, entendo, ndo obriga o
arrendatdrio a adquirir o bem. Findo o prazo do leasing, poderéd o arrendatdrio
nao se manifestar favoravelmente a opgdo de compra, direito que lhe assiste,
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a teor da Lei n. 6.099/1974, art. 5°, alinea c. Quanto as importancias adiantadas
a titulo de Valor Residual Garantido, equiparado ao valor da opcao de compra,
devera o arrendatério entrar em acerto com a instituicdo financeira segundo as
normas legais pertinentes ao contrato acaso decida ndo optar pela compra do
bem.

Nem se diga que o arrendatario, na hipdtese de adiantamento do VRG, sofra
prejuizo irreparavel. Ao final do contrato, mesmo que nao seja efetuado o referido
adiantamento, devera pagar a arrendadora a diferenca entre o VRG e o valor
obtido da venda do bem a terceiros, quando este for inferior aquele. Optando,
entretanto, pela compra, ja terd quitado a importancia necessdria, ndo precisando
desembolsar qualquer valor.

Néao ha no caso presente, por outro lado, infringéncia a qualquer regra da Lei
n. 6.099/1974, que nao veda, expressamente, o recebimento antecipado do valor
da opg¢édo de compra, assim, esse fato, por si s6, ndo caracteriza a operacdo de
compra e venda, ndo incidindo o § 7°do art. 11 do diploma legal mencionado.

Com efeito, o contrato firmado tem a natureza legal de leasing e ndo de
compra e venda, tendo o acérdao violado o art. 85 do Cédigo Civil, ja que a
antecipacdo do VRG néo afeta a intencao das partes.

Anote-se, apenas, que a Quarta Turma desta Corte, no julgamento dos
Recursos Especiais n. 178.272-RS e n. 181.095-RS, em 18.03.1999, ambos relatados
pelo Ministro Ruy Rosado de Aguiar, decidiu, por maioria, que o pagamento
antecipado do VRG descaracteriza o contrato de leasing para um contrato de
compra e venda.

No tocante a taxa de juros limitados em 1% ao ano, deve ser reformado o
acordao também, eis que sobre o arrendamento mercantil, a teor do art. 7° da Lei
n. 6.099/1974, incidem as normas da Lei n. 4.595/1964, cuja interpretacdao pelo
Supremo Tribunal Federal gerou a edicdo da Sumula n. 596, que dispde:

As disposicdes do Decreto n. 22.626/1933 nao se aplicam as taxas
de juros e aos outros encargos cobrados nas operacdes realizadas por
instituicdes publicas ou privadas, que integram o Sistema Financeiro
Nacional.

Nesse caso, incide a taxa de juros fixada no contrato, conforme votei, como
Relator, nos seguintes precedentes de minha relatoria:

Mdutuo bancério. Juros de mora. Capitalizacdo dos juros. Medida
Proviséria n. 1.367, de marco de 1996. Medida Proviséria n. 1.410, de abril
de 1996. Medida Provisoéria n. 1.457, de maio de 1996.

1. Havendo convencgdo entre as partes, os juros moratérios podem
alcangar os 12% (doze por cento) ao ano, na forma do art. 1.062 do Cédigo
Civil.
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2. Na linha dos precedentes da Corte, a capitalizacdo dos juros no muituo
bancario é vedada pela Lei de Usura.

3. Recurso especial conhecido e provido em parte. (REsp n. 111.181-SC,
Terceira Turma, DJ de 19.12.1997).

Recurso especial assentado em dissidio jurisprudencial. Contrato de
abertura de crédito. Limitacdo da taxa de juros. Capitalizacdo dos juros.
Sumulas n. 596 e n. 121-STF. Auséncia de titulo executivo.

1. Conforme jurisprudéncia desta Corte, em regra, ao mutuo bancario
nao se aplica a limitagdo dos juros em 12% ao ano, estabelecida na Lei de
Usura (Decreto n. 22.626/1933, art. 1°). Incidéncia da Siumula n. 596-STF.

2. No tocante a capitalizagdo dos juros, permanece em vigor a vedacdo
contida na Lei de Usura, exceto nos casos excepcionados em lei, o que ndo
ocorre com o mutuo bancario comum, tratado nos presentes autos.

3. Conforme jurisprudéncia atual da Terceira Turma, o contrato de
abertura de crédito, mesmo que acompanhado de extrato bancério, ndo
é titulo executivo, haja vista que o contrato ndo consubstancia obrigacdo
de pagar importancia certa e determinada e os extratos sdo produzidos
unilateralmente, sem a intervencao do possivel devedor.

4. Recurso especial parcialmente conhecido e, nessa parte, provido.
(REsp n. 176.620-RS, Terceira Turma, DJ de 22.02.1999).

Especificamente sobre as taxas de juros no contrato de leasing, trago o
seguinte precedente da Quarta Turma:

Direitos Comercial e Econdmico. Contrato de arrendamento mercantil.
Leasing.Teto de juros. Lei de Usura. Inaplicabilidade. Decreto n. 22.626/1933.
Instituicdo financeira. Derrogacao. Precedente. Enunciado n. 596 da
Sumula-STF. Recurso provido.

A Lei n. 4.595/1964, que rege a politica econdmico-monetéria nacional,
ao dispor no seu art. 4°, IX, que cabe ao Conselho Monetério Nacional
limitar taxas de juros, revogou, nas operacdes realizadas por instituicdes
do sistema financeiro, inclusive nos contratos de arrendamento mercantil,
salvo nos mutuos rurais, quaisquer outras restricobes que previam teto
maximo daqueles. (REsp n. 102.082-RS, Relator o Ministro Salvio de
Figueiredo Teixeira, DJ de 03.08.1998).

Ante o exposto, conheco do recurso e dou-lhe provimento para declarar
existente o contrato de leasing e afastar a limitacdo dos juros. Custas proporcionais
e honorarios advocaticios de 10% sobre o valor da condenacao, arcando cada
parte com a verba do préprio advogado.
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No campo doutrindrio, ganha relevo as manifestagdes seguintes (fls. 252-

258):

Destaco, agora, pronunciamentos doutrinarios de alguns autores defendendo
a ndo-caracterizacdo do leasing em promessa de compra e venda, s6 pelo fato de
as partes, liviemente, terem ajustado pagamento antecipado de Valor Residual
Garantido.

Arnoldo WALD'82, ao analisar o assunto, em parte de parecer que lhe foi
solicitado, afirmou:

66. A partir da entrada em vigor da Lei n. 6.099, de 12.09.1974, o
arrendamento mercantil passou a ser um contrato nominado, distinguindo-
se dos demais e, em particular, do financiante, da locacdo e da compra e
venda, estruturas juridicas com as quais tinha certa analogia, em virtude de
conter alguns dos elementos que caracterizam cada um deles.

67. A definicdo que consta no § 1° do artigo 70 da Lei n. 6.099 e que
mereceu nova reda¢ao em virtude do disposto no artigo 1° da Lei n. 7.132,
de 20.10.1983, esclarece com precisdo o conceito legal do novo instituto
assim definido:

Art. 1°

Paragrafo unico. Considera-se arrendamento mercantil, para os
efeitos desta Lei, o negdcio juridico realizado entre pessoa juridica,
na qualidade de arrendadora, e pessoa fisica ou juridica, na qualidade
de arrendataria, e que tenha por objeto o arrendamento de bens
adquiridos pela arrendadora, segundo especificacdes da arrendataria
e para uso proprio desta.

68. N&o ha, pois, como confundir o leasing com compra e venda definida
no art. 1.122 do Cédigo Civil, que tem a seguinte redacao:

Art. 1.122. Pelo contrato de compra e venda, uma das contraentes
se obriga a transferir o dominio de certa coisa, e o outro a pagar-lhe
certo preco em dinheiro.

69. Por sua vez, a locacdo de bens é conceituada como sendo:
Art. 1.188. Na locacao de coisas uma das partes se obriga a ceder
a outra, por tempo determinado, ou ndo, o uso e gozo de coisa nao

fungivel, mediante certa retribuicao.

70. A distincdo é pacifica tanto nos textos legais quanto na doutrina e na
jurisprudéncia.
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71. Examinando o conceito e definicdo do arrendamento mercantil,
0s autores tém salientado que a sua complexidade juridica decorre da
inadaptacdo ao novo instituto das figuras classicas do direito positivo (BEY,
El Mokhtar. De la symbiotique dans les leasing et crédit bail mobilier. Paris:
Dalioz, 1970, p. 1)

72.Do nosso lado, ja tivemos o ensejo de fazer a distingdo entre o leasing
e a venda, destacando as peculiaridades do arrendamento mercantil como
negdcio financeiro com uma estrutura de garantia prépria (WALD, Amoldo.
“Nogoes basicas de leasing. In Revista Forense. v. 250, p. 31).

73. A legislacdo especifica do arrendamento mercantil esclarece quais
sdo as hipoteses nas quais o instituto pode ser descaracterizado, deixando
de gozar do tratamento que a lei lhe da.

74. Assim, o art. 2° da Lei n. 6.099, determina que:

Art. 2°. Ndo tera o tratamento previsto nesta Lei o arrendamento
de bens contratados entre pessoas juridicas direta ou indiretamente
coligadas ou interdependentes, assim como o contratado com o
préprio fabricante.

§ 1° O Conselho Monetario Nacional especificara em regulamento
os casos de coligacdo e interdependéncia.

§ 2° Somente fardo jus ao tratamento previsto nesta Lei as
operacgdes realizadas ou por empresas arrendadoras que fizerem
dessa operacdo o objeto principal de sua atividade ou que
centralizarem tais operacdes em um departamento especializado
com escrituragao proépria.

75. O art. 9° trata, especificamente, das operagdes entre coligadas e da
competéncia do Conselho Monetdrio Nacional para regulamentd-las (art.
9° da Lei n. 6.099 com a redacdo que lhe deu o artigo 10, inc. 1, da Lei n.
7.132/1983).

76.0 art. 11 e o seu § 1° da Lei n. 6.099, esclarecem que os aluguéis
pagos serdo considerados despesas operacionais e que a aquisicdo do bem
em desacordo com as disposicdes da lei serd considerada como compra e
venda.

E o0 sequinte o texto legal invocado:

Art. 11. Serdo considerados como custo ou despesa operacional da
pessoa juridica arrendatdria as contraprestagdes pagas ou creditadas
por forca do contrato de arrendamento mercantil.

§ 1° A aquisicdo pelo arrendatédrio de bens arrendados em
desacordo com as disposi¢des desta Lei, serd considerada operacdo
de compra e venda a prestacgao (Grifamos).
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77. Verifica-se que somente se cogita e se admite a descaracterizacdo
do arrendamento mercantil nos casos previstos em lei e ndo em qualquer
outro diploma legal de nivel inferior, devendo ser sempre respeitada a
hierarquia do sistema juridico que é o esteio fundamental do Estado de
Direito.

78.0 artigo 14 da Lei n. 6.099, determina, por sua vez, que:

Art. 14. Nao sera dedutivel, para fins de apuracao do lucro
tributavel pelo imposto de renda, a diferenca a menor entre o valor
contébil residual do bem arrendado e o seu preco de venda, quando
do exercicio da agao de compra (Grifamos).

O referido artigo justifica, a contrario sensu, a nossa tese, e que foi
regulamentado pela Portaria MF n. 564, de 03.11.1978.

79. Finalmente, o artigo 23 da lei dd competéncia regulamentar ampla
ao Conselho Monetario Nacional para regulamentar a lei, conforme se
verifica do seu texto, que é o seguinte:

Art. 23. Fica o Conselho Monetario Nacional autorizado a:

a) baixar normas que visem estabelecer mecanismos reguladores
das atividades previstas nesta Lei, inclusive excluir modalidades de
operagdes do tratamento nela previsto:

b) enumerar restritivamente os bens que nao poderao ser objeto
de arrendamento mercantil, tendo em vista a politica econémico-
financeira do Pais.

80. Assim sendo, verificamos que o Conselho Monetario Nacional tem
em relacdo as empresas de leasing, ex vi do art. 23 da Lei n. 6.099 acima
transcrito, a mesma competéncia ampla que a Lei n. 4.595 lhe atribuiu no
tocante as instituicdes financeiras, admitindo-se, inclusive, a revogacédo de
textos legais anteriores pelas Resolu¢ées do Conselho Monetario Nacional,
como ocorreu em relagdo aos juros bancarios, ndo mais sujeitos a Lei de
Usura, mas sim, a regulamentacdo dinamica das autoridades monetarias.

81. Assim sendo, entendemos que a descaracterizacdo do contrato de
arrendamento mercantil s6 pode ocorrer nos casos previstos por normas
legais formais (oriundas do Congresso Nacional e devidamente sancionadas
ou cujo veto foi rejeitado) ou por normas baixadas pelo Conselho Monetario
Nacional em virtude da delegacao expressamente prevista no artigo 23 Lei
n.6.099.

82. A contrario sensu, nao é possivel descaracterizar ou desconsiderar o
contrato de arrendamento mercantil a ndo ser em virtude de violacdo de
norma legal ou que lhe seja equiparada, como bem determina de modo
expresso o artigo 11 § 1° da Lei n. 6.099.



SUMULAS - PRECEDENTES

Cito, a seguir, na integra, substancioso estudo feito por José Francisco Lopes de
Miranda LEAO, advogado, sob o titulo “A antecipacdo do VRG ndo descamacteriza
o leasing”. No mencionado trabalho, o seu autor apresenta argumentos apoiados
na configuracdo do contrato de leasing e o conceito que deve ser tomado para o
denominado Valor Residual Garantido.

Eis o seu teor:

1. Valor Residual Garantido: conceito.

Entendo que, para exata compreensao da questao, deve-se iniciar pela
andlise do conceito de Valor Residual Garantido, quer sob o ponto de vista
juridico, quer sob o aspecto de sua funcdo na estrutura da operagdo de
leasing.

Ao celebrar negécio de leasing, o arrendador incorpora a seu
patrimonio uma coisa (o bem que, sob escolha do arrendatério, vai
adquirir para ser objeto do negdcio) e uma expectativa de renda que o
contrato vai proporcionar em troca do direito de uso da coisa, outorgado
ao arrendatario. Para este Ultimo, manifesta-se um interesse imediato na
utilidade que a coisa arrendada lhe proporciona, a qual terd pronto acesso,
mesmo nédo podendo ou ndo querendo adquirir desde logo direito de
propriedade sobre ela. Para o arrendador, no entanto, o interesse imediato
que se manifesta é na renda financeira que a coisa proporciona através do
contrato de leasing e durante o periodo ajustado de arrendamento.

Terminado o periodo do arrendamento, a coisa interessa para
o arrendador apenas pelo valor pecunidrio que ainda represente, que
obviamente nédo serd o mesmo pelo qual foi adquirida, face ao tempo
decorrido, ao desgaste, a obsolescéncia. Tal valor pecunidrio de residuo - ou
valor residual - é que, somado as prestacdes de renda auferidas, ird compor
o retorno de investimento, devendo resultar em montante suficiente para
restituir o capital empregado, pagar o respectivo custo e proporcionar o
lucro bruto da operacao, apto a fornecer recursos para que o arrendador
enfrente suas despesas administrativas e tributdrias, e ainda aufira lucro
liquido para colocar a disposicdo de sua Assembléia de acionistas.

Nas operagdes de leasing puramente financeiro, as partes estipulam ja no
préprio momento da manifestacdo de vontade inicial o valor residual que o
bem deverd ter no final do periodo de arrendamento: este é o chamado
Valor Residual Garantido, e representard o preco de venda do bem depois
de usado, caso o arrendatdrio opte pela compra, servindo, por outro lado,
como garantia de valor minimo que o arrendador devera receber na venda
a terceiro (Esta descricdo do Valor Residual Garantido estd consagrada
desde 03.11.1978, quando foi adotada pela Portaria MF n. 564, que dispde
(até hoje) sobre os critérios para apuracao de resultado tributdrio das
operagdes de leasing. Cabe lembrar, ainda, que, quando se trate de leasing
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operacional (previsto no artigo 6°, da Resolu¢cdo CMN n. 2.309/1996, ndo
cabe a estipulacdo contratual de garantia para o valor residual, devendo
o bem ser vendido, no final do arrendamento, pelo preco que alcancar
no mercado). Pode-se, pois, definir Valor Residual Garantido como uma
estipulacao contratual de valor final para o bem objeto do contrato,
livremente pactuada pelas partes ja no inicio da relacdo de arrendamento,
como fixagdo do montante a que o arrendador fard jus, haja ou ndo haja
exercicio de opcdo de compra pelo arrendatario, compondo, esse valor,
o montante total legitimamente esperado pelo arrendador e aceito pelo
arrendatédrio como retorno do investimento financeiro feito na operacéo
(Tal estipulagdo de modo algum se confunde com exercicio de opcao de
compra, como ja anotou Jorge CARDOSO: “pelo fato de a compra ao final
do contrato ter carater opcional para o arrendatario, sendo, portanto, um
evento incerto, o VRG é uma forma de o arrendatério garantir ao arrendante
que este, caso ndo seja exercida a referida opgéo, auferird certa quantia
minima’, in “Aspectos controvertidos do Arrendamento Mercantil”, in
Cadernos de Direito Tributario e Finangas Publicas. RT - 5/73).

Sob o ponto de vista do arrendatdrio, por outro lado, esse
estabelecimento inicial de garantia de valor residual representa a
certeza de que, findo o arrendamento, podera adquirir o bem, ja usado,
por preco antecipadamente conhecido, preco este que poderd também
levar em consideracao, caso nao prefira adquirir o bem usado, de modo
a participar ativamente da sua futura colocacdo no mercado. Convém
lembrar que é o arrendatdrio quem escolhe o bem e tem para ele uso.
Se optou pelo arrendamento do bem novo, foi ou porque ndo dispunha
de recursos suficientes para compra-lo, ou porque, ainda dispondo
desses recursos, preferiu o arrendamento por qualquer razao (para
beneficiar-se das vantagens tributdrias ou para reservar seus recursos
para outras finalidades). Seu interesse imediato pela utilidade do bem, no
entanto, autoriza perfeitamente a suposicao de que, terminado o prazo
do arrendamento, esse interesse ainda persista, levando-o a adquirir a
propriedade, agora por valor muito inferior (valor apenas residual) do que
o valor do bem novo. De outra parte, mesmo quando ndo se interesse mais
pela utilizacdo pessoal do bem, ainda assim serd sempre o arrendatario
quem melhores condicdes terd de buscar no mercado quem o queima, uma
vez que, presumivelmente, o bem é de seu métier.

Essas realidades a respeito das diferentes naturezas de interesses
que arrendador e arrendatério ostentam em relacdo aos bens objeto
de arrendamento mercantil refletem, ainda no plano dos fatos, no que
habitualmente acontece com os bens relacionados a contratos que
chegam sem percalcos a seu termo: na esmagadora maioria dos casos, ou o
arrendatdrio opta pela aquisicdo, ou cede essa op¢éo a terceiro que indicara
ao arrendador para adquirir o bem. E isso é facil de compreender, pois se é
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o arrendatério quem conhece a utilidade diretamente proporcionada pelo
bem, é ele quem vai se interessar por esse bem, pessoalmente, ou, néo se
interessando por qualquer razéo, é ele ainda quem, muito melhor do que o
arrendador, sabe onde achar quem se interesse.

A estipulagdo contratual de um Valor Residual Garantido para o bem,
portanto, ndo ofende a estrutura no negdcio, nem representa uma
antecipacdo da op¢do de compra que o arrendatdrio deverd fazer apenas
ao final do periodo de arrendamento. Para o arrendador, essa estipulacdo
proporciona uma certeza de retorno financeiro predeterminado, o que
evidentemente lhe interessa, uma vez que opera no sistema financeiro;
para o arrendatdrio, que nao pode ou nao quer disponibilizar os recursos
necessdrios para a imediata aquisicdo do bem novo, a garantia de valor
residual representa a possibilidade de, sabendo precisamente de quanto
vai necessitar para tanto planejar, para quando chegue o termo final do
arrendamento, a atitude que mais consulte seus interesses: adquirir a
propriedade do bem usado, continuando a fruir sua utilidade, ou entao,
caso ndo deseje essa continuidade, participar ativamente do processo
de colocagdo desse bem no mercado (acrescente-se: ou ainda, exercer a
outra alternativa da lei, pouco lembrada, que seria a renovacao da relacdo
de arrendamento, por um novo periodo, mediante contraprestacdes que
teriam por base ndo mais o valor original de aquisi¢do, mas o valor residual
pactuado).

A parte acima citada do trabalho de José Francisco Lopes de Miranda LEAO
esclarece, com muita clareza, a funcdo do Valor Residual Garantido. Demonstra,
de modo convincente, que ele faz parte da prépria natura do negdcio juridico
em questdo e que o seu pagamento antecipado ndo é causa para transformar o
contrato em promessa de compra e venda.

Athos Gusmao CARNEIRO comunga do mesmo entendimento. Em parecer
ofertado sobre o assunto, afirma:

O valor residual, conforme alias definido na Portaria n. 564/1978, inc.
2, é o “preco contratual estipulado para o exercicio da op¢ao de compra,
ou valor contratualmente garantido pela arrendatdria como minimo que
sera recebido pela arrendadora na venda a terceiros do bem arrendado, na
hipotese de néo ser exercida a op¢do de compra”

Como explicou o prof. Jorge Cardoso “o Valor Residual Garantido - VRG
- ndo se confunde com a Opgdo de Compra: ‘ao contrario: pelo fato de
a compra ao final do contrato ter carater opcional para o arrendatario,
sendo portanto, um evento incerto, o VRG é uma forma de o arrendatério
garantir ao arrendante que este, caso ndo seja exercida a referida opcéo,
auferira certa quantia minima’ (“Aspectos Controvertidos do Arrendamento
Mercantil’, Cadernos de Direito Tributario e Finangas Publicas - Revista dos
Tribunais -, n. 5/73).
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Assim, e como a empresa de leasing assiste o direito de receber o
reembolso total de seus custos e despesas operacionais, além do natural
lucro, o VRG funciona como um mecanismo contratual de garantia a
empresa lessor: se o arrendatdrio exercer a Opcao de Compra, opera-se
a devolucdo do bem ao arrendador e o VRG serve como um parametro:
assim, se o bem, ao ser vendido pela arrendadora, alcancar um preco igual
ao valor residual, as partes estdo quites; se alcancar um preco maior, a
arrendadora restituird ao arrendatario a “mais valia”; se o preco de venda for
inferior ao valor residual, ao arrendatdrio cumprird pagar a arrendadora a
diferenca a menor.

E isto porque é da esséncia do leasing financeiro “a recuperacao pelo
arrendador da totalidade do capital empregado na aquisicdo do bem
arrendado, ocorrendo tal recuperacdo pelo recebimento hdo sé das contra-
prestacdes como também pelo recebimento quem do preco da opcao, quer
do valor de venda a terceiros que, se for o caso, sera complementado pelo
arrendatdrio para atingir o minimo estipulado contratualmente”. (id, ib., p.
74).

Sem que ocorra a minima descaracterizacdo do contrato de leasing,
o valor residual pode ser “adiantado” pelo arrendatario, ndo a titulo de
exercicio da Opg¢ao de Compra, mas sim, como mero adiantamento em
garantia as obriga¢ées contratuais assumidas.

Complemento o exposto com o registro do voto proferido pelo, hoje, Des.

Brandio Teixeira, TIMG, na AC n. 341.216-MG, do teor seguinte:

Com a devida vénia do douto juizo sentenciante, divirjo do entendimento de
que o pagamento antecipado do Valor Residual Garantido (VRG) descaracteriza o
contrato de leasing.

Embora consciente de que o entendimento adotado pelo v. julgador
monocratico encontra-se amparado por doutrina respeitavel e pela jurisprudéncia
das Turmas que compdem a 22 Secdo do Eg. Superior Tribunal de Justica
(ressalvada a posicdo em contrario mantida pelo ilustrado Ministro Carlos Alberto
Menezes Direito), aquela exegese ndo me parece a mais acertada, com a devida
vénia.

Vale ressaltar, também, que a matéria encontra-se longe de estar sepultada
pelo Eg. Superior Tribunal de Justica. Basta ver que as Turmas que compdem a
12 Secdo daquele Sodalicio, a quem incumbe o julgamento de feitos relativos
a tributos (e a matéria possui inequivocos reflexos tributarios), dentre outros
assuntos, tem firmado o entendimento de que a antecipagdo do Valor Residual
Garantido nao descaracteriza o contrato de leasing.

Neste sentido, temos:
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Ementa - Tributdrio. Leasing. Imposto de Renda. Descaracterizagdo do
contrato em compra e venda. Inocorréncia.

1. O contrato de leasing, em nosso ordenamento juridico, ¢ um negécio
juridico complexo definido, no art. 1°, da Lei n. 6.099, de 12.09.1974, com as
alteragdes introduzidas pela Lei n. 7.132, de 26.10.1983, como um “Negdcio
juridico realizado entre pessoas juridicas, na qualidade de arrendadora,
e pessoa fisica ou juridica, na qualidade de arrendataria e que tenha por
objeto o arrendamento de bens adquiridos pela arrendadora segundo
especificagdes da arrendataria para uso préprio desta”.

2. Por tais caracteristicas, o referido contrato so6 se transmuda em forma
dissimulada de compra e venda quando, expressamente, ocorrer violagdo
da proépria lei e da regulamentacédo que o rege.

3. Nao havendo nenhum dispositivo legal considerando como cldusula
obrigatdria para a caracterizagdo do contrato de leasing e que fixe valor
especifico de cada contraprestacdo, ha de se considerar como sem
influéncia, para a definicdo de sua natureza juridica, o fato das partes
ajustarem valores diferenciados ou até mesmo simbdlico para efeitos da
opcao de compra.

4. O Banco Central, por permissao legal, na Resolucdo n. 2.309, de
28.08.1996, considera arrendamento mercantil financeiro a modalidade em
que:

| - As contraprestacdes e demais pagamentos previstos no
contrato, devidos pela arrendatéria, sejam normalmente suficientes
para que a arrendadora recupere o custo do bem arrendado durante
o prazo contratual da operacédo e, adicionalmente, obtenha um
retorno sobre os recursos investidos;

Il - as despesas de manutencao, assisténcia técnica e servicos
correlatos a operacionalidade do bem arrendado sejam de
responsabilidade da arrendataria;

Il - o preco para o exercicio da opgdo de compra seja liviemente
pactuado, podendo ser, inclusive, o valor do mercado do bem
arrendado.

5. Contrato de leasing, compondo todos os elementos acima anunciados,
firmado livremente pelas partes, ndo pode ser descaracterizado pelo Fisco
para fins tributarios, como sendo de compra e venda, passando a nédo
aceitar as prestagdes pagas como despesas dedutiveis.

6. A descaracterizacdo do contrato de leasing s pode ocorrer quando
fique devidamente evidenciada uma das situacdes previstas em lei, no
caso, a prevista nos arts. 2°,9°, 11, § 1°, 14 e 23, da Lei n. 6.099/1974. Fora
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desse alcance legislativo, impossivel ao Fisco tratar o contrato de leasing,
por simples entendimento de natureza contabil, como sendo de compra e
venda.

7. Homenagem ao principio de livre convencdo pelas partes quanto ao
valor residual a ser pago por ocasidao da compra.

8. N&o descaracterizacdo de contrato de leasing em compra e venda para
fins de imposto de renda.

9. Precedentes jurisprudenciais: REsp’s n. 174.031-SC e n. 184.932-SP,
ambos da 12 Turma.

10. Recurso desprovido.

(Superior Tribunal de Justica, REsp n. 268.005-MG, Reg. 200000730220,
Primeira Turma, v. un., julg. 23.10.2000, Primeira Turma, Primeira Turma, Rel.
Min. José Delgado, pub. DJ 05.02.2001, p. 78).

Ementa - Processual Civil. Imposto de Renda. Leasing. Descaracterizacdo
para fins tributarios. Inocorréncia. Acérdao fundado na Lei Tributaria
Nacional. CTN, art. 110. Alegacdo de violagcdo a preceitos legais néo
referidos na Instancia a quo. Auséncia do prequestionamento. Simulas n.
282 e n. 356-STF. Precedentes.

- Se o Tribunal, ao decidir a lide, sequer mencionou os preceitos
legais apontados como contrariados pelo recorrente, fundamentando
a decisdo na Lei Tributaria Nacional, e ndo foram opostos embargos de
declaracdo para suscitar o debate do tema omitido, tem-se por ausente
o prequestionamento viabilizador da admissibilidade do recurso nesta
instancia superior.

- Incidem, na hipoétese, as Simulas n. 282 e n. 356 do STF.

- Em homenagem ao principio da livre convencdo das partes quanto
ao precgo pactuado por ocasido da compra, o contrato de leasing nao pode
ser descaracterizado como sendo de compra e venda, pelo Fisco, para fins
tributdrios, se evidenciada uma das situacdes previstas legalmente.

- Recurso especial ndo conhecido.

(Superior Tribunal de Justica, REsp n. 90.827-SP, Reg. 199600176981,
Segunda Turma, v. un., julg. 16.11.2000, Rel. Min. Francisco Pecanha Martins,
pub. DJ 18.12.2000, p. 174).

Entdo, diante da divergéncia entre as Se¢des daquele Eg. STJ, até que a matéria
seja decidida por sua Corte Especial (art. 11, do RISTJ), é recomendavel que a
questdo seja discutida pelos Tribunais Estaduais.

Excelente doutrina disponibiliza-nos o Ministro aposentado do Eg. STJ, ATHOS
GUSMAO CARNEIRO, em trabalho entitulado “O Contrato de leasing Financeiro e
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as Ac¢des Revisionais’, publicado na Revista de Direito Bancario e do Mercado de
Capitais, Ed. Revista dos Tribunais, maio/agosto de 1998, n. 02, p. 11-40. A clareza,
a lucidez e a seguranca que sdo peculiares aquele jurista recomendam que
daquele artigo sejam coletados os principios juridicos e estruturais do contrato de
leasing, bem como o conceito de Valor Residual Garantido, indispensaveis para a
exata compreensao da questao.

Desejando adquirir determinado bem, pode a pessoa (fisica ou juridica),
utilizar-se de varias alternativas. Poderd compra-lo, com o inconveniente de
imobilizacdo de vultosa importancia e decorrentes prejuizos a sua disponibilidade
em capital de giro. Ndo dispondo de pecunia, podera tomar empréstimo em
instituicdo financeira, arcando com os decorrentes 6nus (juros e encargos), talvez
incompativeis com os rendimentos que o uso dos bens lhe ird proporcionar,
passando os mesmos a integrar seu ativo imobilidrio, diminuindo sua liquidez.
Como terceira possibilidade, podera utilizar-se do contrato de leasing,
que lhe permitird a imediata utilizacdo dos bens mediante o pagamento de
contraprestacdes em quantias, prazos e condi¢des predeterminadas, aberta
sempre a opcdo de, ao término do prazo contratual, adquirir os bens mediante o
pagamento de um preco residual, também contratualmente fixado.

Segundo MAURO BRANDAO LOPES, analisadas as implicacdes financeiras dessa
operacao, o arrendador funciona manifestamente como auténtico financiador,
e o arrendatario como financiado. A importancia do financiamento, aplicada
pelo arrendador na compra de coisa, ou por esta representada, se ja de sua
propriedade, é simplesmente paga parceladamente sob a forma de “aluguel’, com
todos os custos acessorios, e acrescida do lucro do financiador. Mas néo se cuida
de simples locacao, pois as prestacdes pagas pelo arrendatario ndo representam
um mero aluguel, mas sim representam principalmente o pagamento parcelado
do bem: as prestagdes, assim, ja compreendem a totalidade dos custos suportados
pelo operador, acrescidos do seu lucro, o que torna impossivel considerar o
contrato como de simples locacdo (Natureza Juridica do leasing, Revista de Direito
Mercantil, 14/35).

No Direito Brasileiro, o contrato de leasing, que no vernaculo adota o nomen
juris de "arrendamento mercantil’, veio a ser regulado pela Lei n. 6.099/1974, que
visou basicamente seu “tratamento tributario”

Mas é na vigente Resolu¢ao Bacen n. 2.309, que regulamenta a matéria, que
colhem-se os melhores conceitos do contrato de leasing e suas modalidades:

Art. 5°. Considera-se arrendamento mercantil financeiro a modalidade
em que:

| - as contraprestacdes e demais pagamentos previstos no contrato,
devidos pela arrendataria, sejam normalmente suficientes para que
a arrendadora recupere o custo do bem arrendado durante o prazo
contratual da operacdo e, adicionalmente, obtenha um retorno sobre os
recursos investidos;
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Il - as despesas de manutencdo, assisténcia técnica e servicos correlatos
a operacionalidade do bem arrendado sejam de responsabilidade da
arrendatdria;

Ill - o preco para o exercicio da op¢do de compra seja livremente
pactuado, podendo ser, inclusive, o valor de mercado do bem arrendado.

Art. 6°. Considera-se arrendamento mercantil operacional a modalidade
em que:

| - as contraprestacdes a serem pagas pela arrendataria contemplem
o custo de arrendamento do bem e os servicos inerentes a sua colocacdo
a disposicao da arrendataria, ndo podendo o total dos pagamentos da
espécie ultrapassar 75% (setenta e cinco por cento) do custo do bem
arrendado;

Il - as despesas de manutencdo, assisténcia técnica e servicos correlatos
a operacionalidade do bem arrendado seja de responsabilidade da
arrendadora ou da arrendatdria;

Il - o preco para o exercicio da op¢ao de compra seja o valor de mercado
do bem arrendado.

Paragrafo Unico. As operacbes e que trata este artigo sdo privativas dos
bancos multiplos com carteira de arrendamento mercantil e das sociedades
de arrendamento mercantil.

Assim, convém sublinhar uma diferenca substancial entre as duas modalidades
de arrendamento mercantil:

a) no leasing financeiro, as contrapresta¢des devem ser suficientes para que a
arrendadora recupere o “custo do bem arrendado” e ainda “obtenha um retorno,
ou seja, um lucro sobre os recursos investidos;

b) no leasing operacional, as contraprestacdes destinam-se basicamente a
cobrir o “custo de arrendamento do bem” e ainda dos servicos prestados pela
arrendadora com a manutencdo e assisténcia técnica postos a disposicao da
arrendatdria, previsto ainda que o preco para a opcao de compra serd sempre o
do valor de mercado do bem arrendado.

Embora nao tratado especificamente na Resolugdo Bacen n. 2.309, ha também
afigura do leasing back, ao qual se aplicam as mesmas regras do leasing financeiro,
embora dele se diferencie quanto a suas finalidades. Verifica-se o leasing back,
segundo FRAN MARTINS:

(...) quando uma empresa é proprietaria de um bem, mével ou imével e
o vende a uma outra empresa. Esta, adquirindo-o, imediatamente o arrenda
a vendedora. Vé-se, assim, que no leasing back ha apenas duas empresas
que se envolvem na operacéo, jd que a vendedora e, posteriormente,
arrendatdria ja é possuidora do bem que vai servir de arrendamento; ndo
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ha, dessa forma, aquisicdo a um terceiro do bem dado em arrendamento
(...). Destina-se essa operagdo as empresas que, tendo grande parte de seu
ativo imobilizado, desejam desafogar, desfazendo-se de uma parcela desse
ativo para utilizar o produto da venda como capital de giro. A empresa ndo
fica desfalcada em sua estrutura, pois continua a usufruir o bem para suas
atividades comerciais (CONTRATOS E OBRIGACOES COMERCIAIS. Forense: 6
ed., n.407).

O Prof. JORGE R. G. CARDOSO ressalta que no leasing operacional é permitido
ao cliente devolver o bem ao arrendador, pois sua caracteristica dominante é
a cessdo do uso do bem a terceiro, o que pressupde disponha a empresa de
leasing operacional um sélido mercado de segunda méo, como é o caso dos
veiculos, alguns modelos de avides e de equipamentos. J4 no leasing financeiro
as partes objetivam também a transferéncia da propriedade do bem arrendado,
o que justifica tenha sido acoplado ao arrendamento o termo “mercantil’, pois
a propriedade necessariamente sera transferida do arrendador, quer para o
arrendatério em caso de exercicio da op¢do de compra, quer para terceiros, caso
nao haja seu exercicio. Em consequéncia disto, prossegue aquele articulista,
no leasing financeiro nao é admitido que o arrendatario devolva o bem ao
arrendador e pretenda, eventualmente, desfazer o negdcio e sustar o pagamento
das contraprestacdes sob a alegacao de que nédo deseja o uso do bem a ele dado
em arrendamento mercantil, pois o contrato versa também sobre a transferéncia
de sua disponibilidade (Cadernos de Direito Tributario e Financas Publicas, Revista
dos Tribunais, 1993, v. 5, p. 76).

Vé-se, entdo, que no leasing financeiro prepondera o fator “financiamento’, a
contraprestacdo devida ao arrendador ndo é estabelecida em vista do valor de uso
do bem, como em uma tipica locacdo de coisas, mas em funcao da recuperagao
do capital empregado, acrescido do lucro. No leasing operacional sobreleva o
aspecto “locacao”. Ja o leasing back é utilizado para obtencdo de capital de giro
pelo arrendatario, o que torna clara a natureza financeira da operacao.

No leasing financeiro - que alias é o leasing propriamente dito e também é a
hipétese dos autos - a empresa arrendadora nao era anteriormente a proprietdria
do bem. Esse bem é escolhido e indicado pelo arrendatéario, que para tanto entra
em contato com o vendedor, podendo, inclusive, com ele acertar o preco. E feita
a indicacdo do bem a empresa de leasing, que o adquire e em seguida arrenda ao
cliente que o indicou.

Outra caracteristica do leasing financeiro é a obrigatoriedade do contrato
no periodo determinado para a vigéncia do mesmo. Assim, todas as prestacoes
pactuadas serdo devidas, ainda mesmo que o arrendatario queira dar fim ao
contrato, devolvendo o bem a arrendadora antes de terminado o prazo contratual
(assim, Fran Martins, ob. cit.).

Isto porque a empresa de leasing ndo interessa a coisa, mas a recuperagao
e a remuneracao de seu capital. Nao Ihe interessa seja “restituido” o bem. Visa
a empresa “lessor”, apenas, recuperar o valor do financiamento que precisou
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fazer junto ao mercado bancério a fim de habilitar-se a adquirir o bem, para
poder, de sua vez, contrata-lo em leasing com o cliente. Temos, portanto, um
“duplo financiamento”: a empresa de leasing é financiada por instituicoes
prestadora dos capitais, para adquirir o bem; e necessita, imediatamente apds,
por sua vez, “financiar” o cliente, em geral a médio prazo, mediante o leasing,
recuperando assim paulatinamente os custos financeiros de aquisicao do bem, as
despesas operacionais e, ainda, obtendo sua margem de lucro no negécio, como
intermediadora.

Como a empresa arrendadora assiste o direito de recuperar a totalidade do
capital empregado na aquisicao do bem arrendado, o que compreende todos
0s seus custos e despesas operacionais, além do natural lucro, o Valor Residual
Garantido funciona como um mecanismo de garantia a empresa “lessor” para as
seguintes situagoes:

1) se o arrendatério exercer a opcdo de compra, ele se tornara proprietario
do bem e pagaré o “valor residual” em dinheiro, de uma sé vez ou conforme
contratualmente avencado;

2) se, todavia, o arrendatdrio ndo renovar o arrendamento e também néo
desejar executar a opcao de compra, opera-se a devolugdo do bem ao arrendador.
Neste caso, o Valor Residual Garantido serve como um parametro para:

b.1) se 0 bem, ao ser vendido pela arrendadora, alcancar um preco igual ao
valor residual, as partes estardo quites;

b.2) se alcancar um preco maior, a arrendadora restituird ao arrendatério o
excedente;

b.3) se o preco da venda for inferior ao valor residual, ao arrendatario cumprira
pagar a arrendadora a diferenca a menor.

Assim, pode-se definir o Valor Residual Garantido como uma estipulagdo
contratual de valor final para o bem objeto do contrato, livremente pactuada
pelas partes ja no inicio da relacdo de arrendamento, como fixagdo do montante
a que o arrendador fara jus, haja ou nado haja exercicio de op¢do de compra pelo
arrendatario, compondo, esse valor, 0 montante total legitimamente esperado
pelo arrendador e aceito pelo arrendatario como retorno do investimento
financeiro feito na operacao.

Por isso, o pagamento “antecipado” do Valor Residual Garantido nao importa
em adiantamento de opg¢do de compra, que o arrendatério devera fazer apenas
no final do prazo do contrato. O arrendatario que antecipa o pagamento do VRG
esta apenas caucionando aquele valor minimo assegurado, contratualmente,
a arrendadora. Se o arrendatdrio optar pela compra, o valor residual sera
considerado pago mediante a “apropriacao’, pela arrendadora, dos valores ja
antecipadamente entregues a titulo de VRG. Se o arrendatdrio resolver ndo
comprar € nem renovar o contrato (e no caso de renovagdo as contraprestacoes
pelo novo periodo do arrendamento tomam por base ndo mais o valor original
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da aquisicdo, mas o valor residual pactuado ou seu saldo ainda devido), o bem é
devolvido a arrendadora, que ird colocé-lo a venda. O valor apurado sera abatido
no que ainda for devido pelo “Valor Residual Garantido” e, como ja foi dito, se
o valor da venda for superior ao valor ainda devido, o excedente deverd ser
devolvido ao arrendatdrio; se inferior, o faltante devera ser satisfeito por esse.

Um ultimo aspecto deve ainda ser levado em conta, e talvez este seja 0 motivo
para os equivocos, data venia, na exata compreensao do tema: o leasing é uma
operacao financeira, para a qual pouco importa o valor de uso ou de troca do bem
arrendado.

Segundo ARNOLDO WALD:

O leasing ndo operacional e o leaseback sdo, evidentemente, operacdes
financeiras, pois nelas intervindo uma empresa que se dedica, habitual
e profissionalmente, a adquirir bens produzidos por outros, para prover
o mercado geral e atender a demanda de quem deles necessita, realiza,
a mesma, uma atividade tipica de instituicdo financeira, entregando, ao
cliente, recursos sob a forma do direito ao uso e a eventual compra e
equipamentos ou outros bens dos quais ele necessita. (“Da legitimidade
da cldusula de correcdo cambial nas operacdes de repasse realizadas por
empresas de arrendamento mercantil”. in Revista do Direito Bancério e do
Mercado de Capitais. Ed. Revista dos Tribunais, maio/agosto de 1999, n. 05,
p. 18-19).

A obrigacdo do arrendatario é restituir a arrendadora, in totum, a totalidade
do capital empregado por essa na aquisicdo do bem arrendado. Por isso, quanto
antes o capital retorne ao investidor menores sao os acréscimos incidentes sobre
o valor financiado. Por consequéncia, o arrendatario que antecipa o pagamento
do valor residual reduz o valor das prestacdes mensais.

JOSE FRANCISCO LOPES DE MIRANDA LEAO explica:

Para exata compreensdo da questdo das antecipa¢des de valor
residual, deve-se primeiro lembrar que uma das caracteristicas categoriais
dos contratos de leasing esta em que o preco do arrendamento, nesses
contratos, nao se forma ao sabor da oferta e procura de bens para arrendar,
mas através de uma equacao financeira que leva em consideragao o capital
dispendido pelo arrendador, seu respectivo custo e o lucro bruto esperado,
conjunto de valores este que deve ser equivalente a somatéria das
contraprestacdes de arrendamento com o valor residual do bem, alcancado
na sua venda ao término do periodo de arrendamento.

Evidentemente, como em toda equagao financeira, os acréscimos feitos
ao capital inicial serdao tanto maiores, quanto maior for o tempo que esse
capital leve para retornar ao investidor, e quanto maiores forem os custos
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de captacdo desse capital. Estabeleca-se, pois, desde logo, o pressuposto
de que a visdo rigida, que transparece do conteudo da respeitavel
decisdo majoritaria da Egrégia Quarta Turma (referida na consulta), de
que o valor residual somente deve ser desembolsado pelo arrendatario
no final do periodo de arrendamento, sob pena de “desfigurar” o leasing,
leva inevitavelmente a conclusao de que, se assim for feito, o valor das
contraprestacdes serd mais elevado - pois se uma parcela importante
do capital investido pelo arrendador somente retornard depois de 24 ou
36 meses, essa delonga inevitavelmente implicard em maiores custos
financeiros, quer diretamente devido ao periodo maior de tempo de
retorno, quer em razdo do aumento do risco geral do negdcio, que também
incrementa a respectiva taxa.

Para melhor compreensao da questdo, exemplificarei trés contratos
de leasing de igual prazo (24 meses), tendo por objeto o mesmo bem
(cujo valor fica imaginado em R$ 25.000,00), com pactuagao de igual Valor
Residual Garantido (R$ 5.000,0), em que o retorno esperado do investimento
seja calculado pelo arrendador a mesma taxa exponencial de 3,5% ao més.

Na visdo “rigida’, preconizada pelo v. acérdao ja citado, o valor residual
de RS 5.000,00 somente pode ser desembolsado pelo arrendatario no final
do contrato. Nesse caso, pagara ele vinte e quatro parcelas de R$ 1.420,46
(mil, quatrocentos e vinte reais e quarenta e seis centavos).

Suponha-se, no entanto, que o arrendatdrio disponha de poupanca
pessoal de RS 5.000,00. Se antecipar ao arrendador essa poupanca,
mantidos todos os demais pressupostos, o valor das contraprestacées
mensais de arrendamento sera reduzido para R$ 1.245,46.

Considerado o desembolso total nas duas situagdes, teremos que, no
primeiro caso (24 vezes 1.420,46 mais 5.000,00) ele serd de RS 39.090,95;
no segundo caso (5.000,00 mais 24 vezes 1.245,46) o desembolso sera
de R$ 34.891,04. E, pois, mais vantajoso para o arrendatario antecipar o
valor residual do que manter a respectiva importancia depositada em
caderneta de poupanca, que, se render 1% ao més, vai lhe proporcionar um
incremento, ao final de 24 meses, de apenas R$ 1.348,49, enquanto que a
antecipacao feita no contrato de leasing Ihe proporcionard uma economia
de R$ 4.199,91.

No terceiro exemplo, considerarei que o arrendatario nao dispbe de
R$ 5.000,00 para antecipar, mas aceita fazer, ao longo do contrato, 24
antecipagdes mensais no valor de R$ 208,33 cada uma (totalizando os
R$ 5.000,00). Nessa hipdtese, e sempre, mantidos todos os demais
pressupostos, o valor mensal da contraprestacdo de arrendamento sera
de RS 1.348,49, e o desembolso total serd de RS 37.363,70 (intermediario,
portanto, entre os dois exemplos anteriores).
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A formacao do preco do arrendamento através da equacao financeira
assegura perfeitamente a inexisténcia de prejuizo para o arrendatério
na antecipacao de importancias referentes ao valor residual, assim
desmentindo, data venia, um pressuposto fundamental do v. acérdédo
produzido pela C. Quarta Turma do Egrégio Superior Tribunal de Justica,
que é precisamente o prejuizo do arrendatario.

Por outro lado, o0 mecanismo de antecipacdo de valores residuais ainda
atende a outras demandas da realidade, viabilizando operagdes que,
de outro modo, ndo estariam ao alcance de muitos arrendatarios (por
restricbes de crédito). H&d que considerar, ainda, como um dado fatico da
maior importancia, a populacado alcancada pelo leasing em operacdes
que tém por objeto automoveis, nas quais € comum que o arrendatario
pretenda utilizar seu veiculo usado para reduzir o custo do veiculo novo -
operacdo que, no ambito do leasing, somente pode ser viabilizada através
da antecipacgdo de Valor Residual Garantido.

Assim identificadas, de um lado, a clara demanda de realidade de que
resulta a adocdo do sistema de amortizagdes de valor residual e, de outro,
a efetiva inexisténcia de prejuizo para os arrendatarios como consequéncia
normal de tal sistema, cabe, agora, passar a analise da natureza juridica
dessas antecipagoes, para concluir pela sua legitimidade ou nao.

Inicie-se por anotar que nenhum dispositivo expresso de lei veda a
pratica da estipulacdo contratual de antecipacdes sobre o valor residual
pactuado nos contratos de leasing. E fato que o art. 5°, da Lei n. 6.099/1974,
ndo prevé, dentre as disposicdes que exige para os contratos, essa
possibilidade. No entanto, resumindo a quatro itens, esse artigo de lei
evidentemente elenca apenas as disposi¢des minimas que o contrato deve
conter, ndo exaurindo, é claro, todo o seu conteldo em apenas tdo poucos
elementos. Alids, nem mesmo as disposicdes minimas esse dispositivo
disciplina: basta ver que ndo prevé nem mesmo uma ébvia, que seria a
descricdo do bem arrendado. E de concluir-se, portanto, que o contrato
poderd, além dos elementos previstos no referido artigo, conter outros, que
se coadunem com a natureza do negdcio ou com ela tenham afinidade,
desde que nao contrariem algum outro dispositivo legal especifico - o que
nao é, data venia, caso nem da estipulacdo de Valor Residual Garantido,
nem de antecipacdes desse valor no inicio ou ao longo do contrato.

(A Antecipagao do VRG ndo descaracteriza o leasing. in Revista do Direito
Bancério, do Mercado de Capitais e Arbitragem. Ed. Revista dos Tribunais,
janeiro/marco de 2000, n. 07, p. 220-221).

Por tudo que acima se demonstrou, a antecipacdo do valor residual nao
implica em prejuizo algum para o arrendatério, ndo agride a natureza do leasing,
nao ofende proibicdo legal alguma nem mesmo desvirtua o negécio juridico,
muito menos o transforma em compra e venda a prazo.
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Ao contrario, além de ndo ser vedada pela Lei n. 6.099/1974 (a qual, insista-se,
embora defina os requisitos minimos do contrato de leasing ndo regulamenta
essa espécie contratual, mas apenas dispde acerca de seu tratamento tributario),
a antecipagdo do pagamento do valor residual é permitida pela Resolucdo Bacen
n. 2.309/1996, verbis:

Art. 7°. Os contratos de arrendamento mercantil devem ser formalizados
por instrumento publico ou particular, devendo conter, no minimo, as
especificagdes abaixo relacionadas:

| - a descricdo dos bens que constituem o objeto do contrato, com todas
as caracteristicas que permitam sua perfeita identificacdo;

Il - o prazo de arrendamento;

Il - o valor das contraprestacdes ou a féormula de cdlculo das
contraprestagdes, bem como o critério para seu reajuste;

IV - a forma de pagamento das contrapresta¢cdes por periodos
determinados, ndo superiores a 01 (um) semestre, salvo no caso de
operagdes que beneficiem atividades rurais, quando o pagamento pode ser
fixado por periodos nao superiores a 01 (um) ano;

V - as condi¢des para o exercicio por parte da arrendatdria do direito
de optar pela renovacao do contrato, pela devolucdo dos bens ou pela
aquisicdo dos bens arrendados;

VI-a concessdo a arrendatdria de opgao de compra dos bens arrendados,
devendo ser estabelecido o preco para seu exercicio ou critério utilizavel na
sua fixacao;

VIl - as despesas e os encargos adicionais, inclusive despesas de
assisténcia técnica, manutencao e servicos inerentes a operacionalidade
dos bens arrendados, admitindo-se, ainda, para o arrendamento mercantil
financeiro:

a) a previsdo de a arrendatdria pagar Valor Residual Garantido em
qualquer momento durante a vigéncia do contrato, ndo caracterizando o
pagamento do Valor Residual Garantido o exercicio da op¢do de compra;

b) o reajuste do preco estabelecido para a opcao de compra e o Valor
Residual Garantido;

E nem se diga que tal Resolucao estaria “extrapolando suas estritas atribuicdes
regulamentares”.

A situacdo prevista no art. 7°, VI, a, a Resolucdo n. 2.309, acima transcrito,
nao passa, no plano regulamentar, de uma especializacao para as sociedades
arrendadoras, no setor do mercado de crédito que lhes foi reservado, como
instituicdes financeiras que sao, da faculdade de cobrar o Valor Residual Garantido
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em qualquer momento durante a vigéncia do contrato, inclusive “pulverizando-o”
nas prestacdes, ndo caracterizando o pagamento antecipado do Valor Residual
Garantido exercicio antecipado da op¢do de compra, como amplamente
demonstrou-se.

Também néo se deve perder de vista que o comando consubstanciado em
Resolucédo da lavra do Conselho Monetério Nacional é lei no sentido material,
tendo em vista o disposto no art. 4°, incisos VI e VIII, da Lei n. 4.595/1964, verbis:

Art. 4°. Compete ao Conselho Monetario Nacional, segundo diretrizes
estabelecidas pelo Presidente da Republica:

()

VI - disciplinar o crédito em todas as suas modalidades e as operacdes
crediticias em todas as suas formas, inclusive aceites, avais e prestacdes de
quaisquer garantias por parte das institui¢cdes financeiras.

()

VIl - Regular a constituicao, funcionamento e a fiscalizagao dos que
exercerem atividades subordinadas a esta Lei, bem como a aplicacdo das
penalidades previstas.

Em amparo ao argumento supra, vale trazer as licdes de GASTON JEZE,
para quem, substancialmente, ndo ha diferenca entre lei, medida provisoria,
regulamento, ordem, instrucao, circulares ministeriais expedidas no uso do poder
regulamentar, desde que qualquer desses atos estabeleca uma situagao juridica
geral, impessoal e objetiva:

Toda manifestacion de voluntad que en el ejercicio de un poder legal crea
y organiza una situacion juridica general, impersonal, objectiva, es una ley,
un acto legislativo. Poco importa la calidad del autor, ni las formas del acto,
ni el procedimiento seguido para realizarlo (LOS PRINCIPIOS GENERALES DEL
DERECHO ADMINISTRATIVO. Traducao da 2. ed. francesa por Carlos Garcia
Oviedo. Madrid: Editora Reus. v. 1, p. 49).

Por fim, no concernente a funcdo normativa do Conselho Monetério
Nacional, o Supremo Tribunal Federal ja teve oportunidade de reconhecer a
constitucionalidade das normas por ele criadas em virtude de delegagéo
legislativa, para disciplinar o mercado financeiro.

Duvida ndo resta, portanto, acerca da validade da Resolugao n. 2.309/1996,
como ato administrativo normativo, inserido no direito positivo patrio, como
norma juridica e obrigatéria, que compde o sistema juridico vigente no Pais.

Algumas outras consideracdes devem ser tecidas quanto a validade do
contrato de arrendamento mercantil, ainda que antecipado o Valor Residual
Garantido.
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No Direito brasileiro prestigia-se a liberdade contratual, ndo havendo qualquer
determinacao de que os contratos celebrados entre particulares devam ser
forcosamente encaixados dentre os “contratos tipicos” regulados por lei, para
que sejam validos. Basta apenas que as partes sejam capazes, o objeto seja licito
e a forma seja prescrita ou ndo defesa em lei (art. 82, do Cédigo Civil). No caso
especifico do leasing, trata-se de um contrato amplamente utilizado em outros
paises, mas que ndo possui qualquer regulamentacédo legislativa em nosso Pais,
salvo no que toca aos seus aspectos tributérios (Lei n. 6.099/1974) e operacionais
(Resolugdo Bacen n. 2.309).

Também nao se deve olvidar a real e expressa intencao das partes em contratar
espécie diversa daqueles contratos tipicos contemplados no Cédigo Civil, sob
pena de se contrariar frontalmente o disposto no art. 85, do Céd. Civil. Enfim, se
as partes preferiram usar padrdo contratual distinto e diverso de contrato tipico
de compra e venda, ainda que praticado em outros paises, tal fato ndo constitui
razdo para reducao do contrato ajustado entre as partes a padrao contratual
tipico do direito brasileiro, que expressamente nao quiseram adotar.

A ninguém, salvo as Receitas Federal e Estadual, a quem compete arrecadar
o Imposto de Renda e o ICMS, respectivamente, aproveita a pretendida
descaracterizacdo do contrato de arrendamento mercantil em contrato de
compra e venda.

Que se tratasse de um contrato de compra e venda financiada, com reserva de
dominio, que é a espécie contratual que talvez mais se aproxime do pretendido
pelo apelado. Nesta hipotese, da mesma forma, se o consumidor ndo paga a
totalidade das parcelas, mesmo que pague a maior parte delas, ndo adquirird o
dominio do bem, sendo garantido ao vendedor buscar reaver a coisa alienada.

A doutrina de HAMILTON MORAES E BARROS, sobre o tema, é esclarecedora:

Na venda a crédito com reserva de dominio havera (haverd, ainda nao
ha) transmissdo de dominio, como é da esséncia da compra e venda, mas
essa transmissdo esta sujeita a cldusula suspensiva, qual seja o pagamento
das prestacdes convencionadas do preco. O comprador-devedor recebe a
posse, mas o credor-vendedor retém o dominio até o integral pagamento
do preco. Essa estrutura é relevante. Dela deflui o seu tratamento
processual, sabido que existem relagdes estreitas entre o direito de base e a
sua apuracgao, proclamacéo e execugdo em juizo. (in Comentdrios ao Cédigo
de Processo Civil. 22 ed.. Rio de Janeiro: Forense, 1977, v. IX, p. 438).

Mais a frente, colhe-se:
Verificada a mora do comprador-devedor, no contrato de venda a

crédito com reserva de dominio, duas opgdes se abrem para o vendedor
e somente duas: ou a agdo, para reaver o restante do preco ajustado, ou
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a acao de rescisao do contrato. Pela primeira, mantém-se o contrato e
transfere-se a propriedade, mas se busca em juizo a sua execugdo que
consiste no implemento do preco. Na segunda opg¢do, o que se tem em
vista, é a recuperagao da posse da coisa vendida, o que faz o vendedor,
com base no dominio que ainda mantém, pois que o reservou e ainda o
conserva. (ob. cit., p. 441).

E nem se diga que a situacdo do adquirente, nesta hipdtese, seria atenuada
porque o paréagrafo 3°, do art. 1.071, do CPC, garantiria aquele a devolucdo dos
valores pagos no caso do vendedor buscar rescindir o contrato e reaver o bem.

E principio basilar do direito que, operando-se a rescisdo de um contrato,
devem as partes regressar ao status quo ante, ressarcindo-se perdas e danos
mutuos. Se a empresa “lessor” capta recursos para aquisicdo do bem arrendado e
deve pagar os encargos decorrentes daquela captacdo, obviamente o adquirente
que da causa a resolucdo do contrato e aos prejuizos dali advindos deve indenizar
pelas perdas e danos suportados, hipdtese em que voltard o consumidor ao
mesmo estdgio inicial: ndo adquirird o bem e ainda devera pagar pelos 6nus
decorrentes da rescisdo do contrato.

Mas ndo param por ai as consequéncias da alteracdo da natureza juridica do
contrato.

De acordo com o art. 2°, XIV, do RICMS, o ICMS incidird no momento da
transmissdo da propriedade da mercadoria objeto de arrendamento mercantil
(no caso, veiculo automotor), as aliquotas de 12% ou de 18%, conforme definido
no art. 43, daquele Regulamento (nas operagdes internas). A base de calculo do
tributo é assim definida: “na venda de produto objeto de arrendamento mercantil,
em decorréncia de opgdo de compra exercida pelo arrendatério, o preco fixado
para o exercicio da opcao de compra” Se o arrendatario for contribuinte do
imposto, a operacdo é isenta do ICMS, a teor ditem 102, do Anexo |, do RICMS.

Se descaracterizada a operacao de arrendamento mercantil em compra e
venda financiada, o ICMS incidird sobre a seguinte base de célculo (art. 50, inciso
I, alinea a, do RICMS): “integram a base de calculo do imposto: (...) todas as
importancias recebidas ou debitadas pelo alienante ou remetente, como frete,
seguro, juro, acréscimo ou outra despesa”

No caso dos autos, o valor fixado para o exercicio da op¢ao de compra foi de R$
7.900,00, enquanto que o prego do produto, consideradas todas as importancias
a serem recebidas pelo alienante, seria de R$ 11.781,88 (considerando os valores
ajustados quando da contratacao). O ICMS devido na hipétese da opgdo de
compra no arrendamento mercantil, seja a aliquota de 12% ou 18% (conforme
definido no art. 43 do RICMS), incidird sobre R$ 7.900,00. Na compra e venda,
por sua vez, incidird sobre R$ 11.781,88. Por simples célculo verifica-se que esta
segunda operagdo sera mais onerosa.
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O custo da diferenca, por forca da cldusula 182, ¢, do contrato celebrado entre
as partes (fl. 07-verso), correria por conta do adquirente (arrendatario).

Todas as indesejaveis consequéncias retro decorreriam de uma, data venia,
indevida intromissédo do Judicidrio na esfera das vontades dos particulares, sem
que haja qualquer proveito pratico para qualquer das partes - principalmente
para o consumidor, que saird devendo ainda mais do contrato descaracterizado
em relacdo as suas fei¢des originais.

Por fim, e redobrando vénias ao entendimentos em contrario, ha que se
manifestar preocupacao de que, alterada a tipificacdo do contrato de leasing, ndo
venha se a extinguir, ou a se tornar extremamente onerosa, por consequéncia
indireta, tal modalidade contratual em nosso Pais, a despeito de se tratar, em todo
o mundo, de importante instrumento de fomente a producdo e ao consumo, com
inumeras vantagens, até para os préprios arrendatarios, de ordem financeira,
contébil e tributaria. Neste sentido, as palavras do ja citado JOSE FRANCISCO
LOPES DE MIRANDA LEAO:

Na realidade, o contrato de leasing, inclusive quando preveja
antecipacdes sobre o valor residual estipulado, constitui uma resposta
extremamente habil e rica do direito contratual a demandas especificas da
realidade econdmica, oferecendo um instrumento a mais para a satisfacdo
de designios perfeitamente aceitdveis e legitimos, sem prejuizo algum.
Anatematizar a prioritodo um mecanismo de satisfacdo desses designios da
vida econdmica, praticamente proibindo a livre estipulacdo de antecipagdes
sobre valor residual, mesmo que sob forma de caucdo em dinheiro da
obrigacdo contratual de garantir esse mesmo valor, constitui uma inibicédo
inteiramente desnecessaria e desfundamentada ao livre poder de contratar,
privando indevidamente os particulares de um instrumento que tem
servido por mais de uma década para a eficiente veiculacdo juridica de
relacdes obrigacionais licitas. Certamente ndo héa porque fazer isso.(ob. cit.,
p.223).

Afirmo, conclusivamente, que (fls. 258-259):

Ao me filiar a corrente que reconhece a ndo-descaracterizacdo do contrato
em face do pagamento antecipado do Valor Residual Garantido, conforme vérios
pronunciamentos em decisdées de minha lavra, no campo do Poder Judicidrio,
tenho como presentes as seguintes razdes:

- 0 leasing é um contrato complexo pelo que a sua interpretacdo ha de sem
feita visando bem definir a sua funcdo no mercado;

- sendo uma forma de financiamento de bem, com o objetivo do arrendatario
nao imobilizar capital, ha de se considerar que os seus resultados devem produzir
vantagens para as partes, garantindo-se, contudo, o fendmeno do equilibrio
contratual;
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- se 0 pagamento do Valor Residual Garantido pode ser efetivado no término
do contrato, sem isso importar em descaracterizacdo, em caso de opgao pela
compra do bem, ndo ha qualquer ilicitude que previamente haja a antecipacao
desse pagamento em parcelas periddicas, de acordo com a vontade das partes,
acertando-se no final do contrato os residuos em favor de uma ou de outra,
dependendo se a acdo de compra for feita ou nao;

- o0 Valor Residual Garantido funciona como um equivalente monetario
especifico para os contratos de leasing, para garantir o valor do bem depois
de usado durante o periodo contratado, pois, esse bem pode voltar para o
arrendador, com valor defasado, no final do contrato, caso nao haja opgao;

- 0 Valor Residual Garantido tem por funcdo assegurar ao arrendatario que,
no final do contrato, o bem objeto do contrato, apds ser usado, sera vendido por
aquele valor maximo prefixado, bem como, assegura ao arrendador um valor
minimo que deverd receber por esse mesmo bem, ainda que a opc¢do de compra
nao seja exercida - é férmula para garantir o equilibrio dos efeitos do contrato;

- no leasing, o preco é formado por uma equacdo financeira formada pelo
somatério das contraprestacdes mensais com o valor residual do bem, cujo
resultado deve ser igual ao total do capital empregado na sua aquisicdo e
colocado a disposicédo do arrendatério, a tudo acrescendo-se o custo financeiro
desse capital, inclusive o fator de risco especifico decorrente da operagdo e
a renda esperada pelo arrendador; é, portanto, um preco formado por varios
elementos, representando uma das peculiaridades do mencionado negécio
juridico;

- considero, outrossim, que, apesar da similitude reconhecida, ndo se pode
considerar, conforme exposto, que a antecipagdo do VRG significa transformar o
contrato em promessa de compra e venda, porque: a) primeiramente essa nao foi a
vontade das partes; b) ndo hd vedacao legal no artigo 11, § 1°da Lei n. 6.099/1974,
pelo que com esse dispositivo estd harmdnico o artigo 7°, VIl, a, da Resolucéo n.
2.309/1996, do Banco Central; c) a descaracterizagdo provoca situagdo mais
desvantajosa para a parte, pois, em termos fiscais, passaria a respondem pelo
ICMS sobre o valor integral da operacdo, bem como, a tem de estornar, no caso
de empresa, os lancamentos do Imposto de Renda, haja vista que as prestacdes
pagas foram tidas como despesas e passarao, conseqlientemente, a integrar o
quadro das receitas e, por isso, sujeitas a tributacdo sobre lucro, recolhendo as
importancias devidas decorrentes, com os acréscimos legais.

Isto posto, voto pelo conhecimento e recebimento dos embargos para
prevalecer o acérdio apresentado como paradigma.

E como voto.
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O Sr. Ministro José Arnaldo da Fonseca: Sr. Presidente, a matéria ja foi
devidamente explicitada e, com a vénia da divergéncia, acompanho o voto do Sr.
Ministro-Relator, conhecendo dos embargos e os rejeito.

O Sr. Ministro Fernando Gongalves: Sr. Presidente, acompanho a
divergéncia inaugurada pelo Sr. Ministro Edson Vidigal no sentido de conhecer
dos embargos e os receber.

O Sr. Ministro Felix Fischer: Sr. Presidente, acompanho a divergéncia nos
termos do voto do Sr. Ministro José Delgado no sentido de conhecer e receber
os embargos.

O Sr. Ministro Gilson Dipp: Sr. Presidente, acompanho a divergéncia no
sentido de conhecer dos embargos e os receber.

O Sr. Ministro Antonio de Pidua Ribeiro: Sr. Presidente, pelo que se
depreende, estamos na iminéncia de jogar por terra a Simula n. 263 do Tribunal,
que estd a vigorar hd bastante tempo e se encaminha a Corte em sentido diverso.
Peco vénia para acompanhar o bem fundamentado voto do eminente Ministro-
Relator.

Com efeito, temos votado, reiteradamente, na Turma - e esse é o
entendimento que ji prevalece hd muito tempo, tanto mais que corporificado
em verbete sumular -, que o contrato de /easing se transforma em compra e
venda quando hd o pagamento antecipado do Valor Residual Garantido, e
assim se tem sustentado porque a caracteristica basica do leasing é o direito
de opgio. Assim, ao final do contrato, é possivel pleitear-se a renovagio do
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financiamento, a aquisi¢do do bem ou sua alienagdo. Ora, se hd antecipagio do
Valor Residual Garantido, que espago existe para essa opgio se o valor do bem
ja foi integralmente pago? A caracteristica bdsica do contrato de leasing, data
venia, é o direito de opgdo; ndo hd que optar por aquilo que, na pritica, ji foi
adquirido e foi objeto de pagamento.

A meu ver, hd, sim, uma descaracterizagio: leasing que se transforma num
contrato de compra e venda a prestagio.

Com essa breve observagio, e tendo em conta a Simula n. 263 em pleno
vigor, acompanho o voto do ilustre Ministro-Relator no sentido de conhecer
dos embargos e os rejeitar.

O Sr. Ministro Fontes de Alencar: Senhor Presidente, reconheco que hd
nuangas virias sobre a matéria, mas, por enquanto, estou a homenagear a Segio
de Direito Privado a luz da Stimula n. 263.

Acompanho o voto do eminente Ministro-Relator, conhecendo dos
embargos, mas os rejeitando.

O Sr. Ministro Salvio de Figueiredo Teixeira: 1. Trata-se, em sintese, de
discussdo quanto a permanéncia ou ndo na aplicagio do Enunciado n. 263 da
Stmula desta Corte, editado pela Segunda Se¢io, que consigna:

A cobranca antecipada do valor residual (VRG) descaracteriza o contrato de
arrendamento mercantil, transformando-o em compra e venda a prestacao.

Pedi vista dos autos a fim de reexaminar o tema e refletir sobre os
argumentos trazidos nestes embargos de divergéncia.

2. O leasing financeiro é regulamentado pela Lei n. 6.099/1974, com as
alteragdes da Lei n. 7.132/1983, consistindo “no negdcio juridico bilateral
pelo qual uma das partes, necessitando utilizar um determinado bem, procura
uma institui¢do financeira para que promova a sua compra e posteriormente
lhe entregue em locagdo, mediante uma remuneragido periédica, em geral, no
seu somatdrio, superior a seu preco de aquisi¢do. Nesse contrato, ao final do
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prazo surgem trés opg¢oes para o locatdrio: a de tornar-se proprietirio mediante
o pagamento de uma determinada quantia, a de renovar a locagio por valor
inferior ao primeiro periodo locativo ou a de devolver a coisa locada” (Celso
Benjo, Revista Forense, 274/11).

Cuida-se, portanto, de espécie hibrida de contrato, misto de financiamento
na fase inicial, locagdo na fase intermedidria e venda na fase final, no sendo essa
ultima imprescindivel. Tem como caracteristica essencial, segundo a doutrina
especializada, a oferta unilateral do arrendante ao arrendatério, nos termos do
contrato, da triplice op¢do de adquirir o bem, devolvé-lo ou renovar o contrato,
sendo de aduzir-se que a Lei n. 6.099/1974, em seu art. 5°, ¢, enumera, entre os
elementos caracterizadores do contrato de arrendamento mercantil, ou /leasing, a
faculdade de o arrendatdrio exercer a opgio de compra.

Destarte, se desatendida essa disposicio legal, com o exercicio da opgio de
compra antes do término do contrato, este restard transmudado para operagio
de compra e venda a prestagio, nos termos do art. 11, § 1° da referida lei, que

dispoe:

A aquisicdo pelo arrendatdrio de bens arrendados em desacordo com as
disposicoes desta lei serd considerada operagao de compra e venda a prestacao.

No caso, cumpre verificar se o pagamento do denominado Valor Residual
Garantido - VRG, simultaneamente ao pagamento das prestagoes, implica
exercicio antecipado da opgdo de compra, e conseqiiente alteragdo da natureza
do contrato para compra e venda a prestagio.

Opgio de compra é o direito potestativo do arrendatirio de, ao final do
contrato, consolidar em si o dominio e a posse direta do bem, ao passo que valor
residual ¢ o preco contratual estipulado para o exercicio da opg¢do de compra,
que deve constar expressamente do contrato (ou o critério para sua fixago),
consoante prevé o art. 5°,d da Lei n. 6.099/1974.

J4 o denominado Valor Residual Garantido, diferente do valor residual, na
defini¢do de Jorge G. Cardoso, “¢ uma obrigacio assumida pelo arrendatirio,
quando da contratagio do arrendamento mercantil, no sentido de garantir que o
arrendador receba, ao final do contrato, a quantia minima final de liquidagéo do
negécio, em caso de o arrendatirio optar por nio exercer seu direito de compra
e, também, nio desejar que o contrato seja prorrogado”.

Quanto ao valor em si, é o0 mesmo do valor residual, ou saldo nio
depreciado, ou preco de opgio de compra, que pode o contrato eleger seja o
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preco de mercado. E esse valor que o arrendatirio fica obrigado a cobrir se
houver diferenca entre o valor contébil e o valor conseguido na venda.

Analisando o tema, assim leciona Arnaldo Rizzardo (Leasing, 32 edigio,

Editora Revista dos Tribunais, p. 80 e 81):

A figura envolve uma contradicdo com o proprio leasing, eis que, de acordo
com o sentido de VRG, o arrendador terd assegurado sempre um valor residual,
ao final. Mesmo que nao exercida a opgao de compra, esse valor residual devera
ingressar na sua receita. Vendendo o bem para terceiro, se ndo atingido o VRG, ao
arrendatério caberd a complementacao.(...)

O que existe no arrendamento é a possibilidade de nao se exercer a opcao de
compra. Exigindo a complementac¢édo do valor, caso a alienagao a terceiro ficar
aquém do valor residual, indiretamente esta-se impondo a aquisicao do bem.

Na verdade, o Valor Residual Garantido nao consta previsto na Lei n. 6.099,
e muito menos na Lei n. 7.132. A Res. n. 980 introduziu-o expressamente,
sobrepondo-se a lei. Instituiu mais uma obrigacdo, sem que nada constasse da lei,
e descaracterizando a prépria natureza do leasing, eis que as prestacdes calculam-
se em vista do valor do bem, e néo se justificando acréscimos, porquanto ja
prevista a remuneracédo da atividade por meio da incidéncia de juros (grifei).

Irineu Mariani, em artigo publicado na Revista dos Tribunais, vol. 756, p.
77-84, sobre as Resolucoes n. 980/1984 e n. 2.309/1996, aduz:

o regulamento nao diz que pode ser cobrado de modo instantaneo ou
progressivo, como vém sustentando os defensores da ndo descaracterizacdo, e
sendo pactuado nos contratos, cujo carater adesivo impée o adiantamento. E
possivel tdo-s6 a previsdo como faculdade do arrendatério. Poderd, este, quando
entender conveniente, antecipar o pagamento, sem que isso caracterize op¢ao
de compra. Essa conveniéncia pode ocorrer quanto for eleito o VR de Mercado.
Exemplo: uma greve nas montadoras de veiculos paralisa o setor durante diversos
meses. O aquecimento no comércio dos usados é efeito natural, elevando o
preco. Nessa moldura, convém ao arrendatario, maxime se o contrato estiver na
fase final pagar o preco de mercado sic stantibus, antes que os efeitos se facam
sentir. Em suma, é uma regra que traduz protecado aos interesses do arrendatario,
e ndo imposicdo da vontade da arrendadora.

Ap6s adotar, nos precedentes de que fui relator, ou vogal, o entendimento
refletido no enunciado sumular em questdo, nao deixei de meditar sobre o tema,
e com mais énfase na oportunidade em que o assunto passou a apreciagio da
Corte Especial, pela via dos embargos de divergéncia.

Novas consideragdes afloraram, entdo, no sentido de que, se por um lado
ndo hd nas leis de regéncia a previsdo do Valor Residual Garantido, também néo
ha nelas nada que estabeleca a aventada contradigdo conceitual entre o instituto
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do arrendamento mercantil e a estipulagdo dessa cldusula. Na espécie, de outro
lado, se ndo ¢é a lei que estabelece o VRG, também certo é que, nio havendo
impedimento legal para a sua contratagdo, hi que ser considerada vilida a
cldusula que o estipula.

Considere-se, ainda (e isso pode ser comprovado por todos que tenham
experiéncia prépria em adquirir bens, por exemplo automéveis, pelo sistema
de leasing), que os custos operacionais mais baratos desse tipo de operagio
financeira sdo benéficos ao consumidor, que acaba tendo acesso a um crédito
mais favordvel do que as operagoes de financiamento normais. E é de tal monta
essa vantagem que as prestacoes pagas pelos arrendatdrios, incluida a parcela do
VRG, sio menores que as parcelas de um simples financiamento bancario de
mesmo valor e idéntico prazo.

A oposigio ao adiantamento do VRG, outrossim, tem sido veiculada pelos
arrendatirios inadimplentes, como tentativa de frustrar as a¢des de busca e
apreensdo dos bens adquiridos pela forma do /easing, sendo relevante observar
que esse argumento merece maior atengdo nesta época de modernizagio no
regime das relagbes obrigacionais introduzida pelo novo Cédigo Civil, que
privilegia, com influéncia do texto constitucional, o principio da boa-fé.

Na pritica, o adiantamento do VRG nio retira a possibilidade de, ao final
do prazo do contrato, ocorrer a sua renovagio ou a devolugido do bem. Apenas
representa uma garantia para o arrendante que, com a finalidade de atender
aos interesses do arrendatdrio, adquire bem durével, com alta probabilidade de
deterioragio.

Quanto a incompatibilidade da contrata¢io e do adiantamento do VRG
com a causa econdmica desse negécio juridico, o desembolso antecipado de
todos os valores, mas de forma parcelada, antes do término do contrato, nio
é feita com caracteristica de definitividade até a op¢do de compra, posto que,
apenas se exercida essa opgio, passard ela a pertencer ao arrendante. Ocorrendo
a hipétese de renovagido contratual a importincia deverd ser devolvida ao
arrendatdrio; e se houver a venda do bem a terceiro, a diferenca entre o VRG e o
valor obtido com a venda deverd ser igualmente repassada ao arrendatério. Isso
decorre automaticamente da sistemdtica contratual.

Trata-se aqui, portanto, apenas de definir quem ficard com a guarda dos
valores em cardter provisério até o momento do desfecho da avenga.

Se se permitir o adiantamento do VRG sem que haja a descaracterizagio
do leasing, estaremos dando a guarda proviséria dessa importincia a institui¢ao
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arrendadora. Se se entender o contrdrio, estar-se-d4 permitindo que o
arrendatdrio fique com a guarda dos valores. A solugdo, a meu sentir, repousa
sobre a observancia dos riscos e beneficios que cada parte aufere com o contrato.

Tenho que nessa espécie contratual, em especial, a parte que suporta mais
riscos € o arrendante que, como ji frisado, para concretizar uma operagio de
intermediagdo financeira, adquire um bem durdvel (mas nem por isso infenso
a depreciagio), de escolha do arrendatirio, ficando o dltimo com a sua posse
direta. O capital do arrendante é imobilizado no momento do contrato para
ser recuperado em parcelas, a longo prazo. No final desse prazo o uso do bem
pelo arrendatirio estard estampado no seu estado de conservagio, repercutindo
sobre o seu valor de mercado. Ademais, a solvéncia das institui¢des financeiras
que operam com o leasing oferece menos riscos para o arrendatario, no caso de
optar pela devolugdo do bem, no sentido de obter a restitui¢io da diferenga
apurada entre o valor de venda do bem e o VRG contratado. Por outro lado, se
o arrendatdrio escolher a aquisi¢do do bem, jd terd adiantado a importancia para
liquidagio do negécio, em prestagoes de valor pré-fixado.

De outro lado, nenhuma implicagéo tributdria determina a descaracterizagio
do contrato de /easing em face do adiantamento do VRG. Os regulamentos que
permitem contratagio e a cobranga do VRG foram editados pela prépria Uniido,
por meio do Banco Central, um dos seus 6rgaos.

Com tais fundamentos, a0 reexaminar a matéria, tenho que o adiantamento
do VRG nio descaracteriza o contrato de leasing.

3. Pelo exposto, com a vénia do Relator e dos em. Pares que o acompanharam
na conclusio, acolho os embargos de divergéncia.

O Sr. Ministro Barros Monteiro: Sr. Presidente, um dos caracteristicos do
contrato de arrendamento mercantil (feasing) ¢ a opgdo de compra, tanto que o
art. 5° da Lei n. 6.099, de 12.09.1974, reza no que ora interessa:

Art. 5° - Os contratos de arrendamento mercantil conterdo as seguintes
disposicoes:

¢) opcdo de compra ou renovacgao de contrato, como faculdade do
arrendatario;

d) prego para opcao de compra ou critério para sua fixacdo, quando for
estipulada esta clausula.
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Esclareco que estou denominando o “valor residual” como o prego pelo
qual o arrendatdrio, no vencimento do contrato, exerce a opgdo de compra,
afastando de seu conceito, a0 menos para o exame da espécie, a quantia minima
correspondente a depreciagio, 4 obsolescéncia do objeto em virtude de seu uso.

Assim definido o “valor residual”, tenho que, se o arrendatirio por forga
de estipulagdo contratual, vier pagando, juntamente com as contraprestagoes,
o referido “valor residual”, inécua restard, a meu ver, a previsdo pactual de que,
ao término da avenga, terd a faculdade de exercer a op¢do de compra. Jd estard
ele, por certo, pagando o preco da aquisi¢do, de tal sorte que, ao final, inexistird
opgio alguma.

Dai, pois, a descaracteriza¢io do contrato de /leasing, em conformidade,
alids, com o que enuncia o art. 11, pardgrafo 1°, da citada Lei n. 6.099/1974, in
verbis:

§ 1° - A aquisicdo pelo arrendatdrio de bens arrendados em desacordo com as
disposicoes desta Lei sera considerada operacao de compra e venda a prestacgao.

Pertinente, assim, a observagio constante do voto proferido pela Ministra
Nancy Andrighi quando do julgamento do REsp n. 213.828-RS, precisamente
o que deu origem a estes embargos de divergéncia, segundo a qual:

O leasing como negdcio juridico complexo veicula uma promessa unilateral
de venda e dentre a triplice op¢éo ao tempo do término do prazo contratual, estd
a opcao de aquisicdo do bem, de carater ndo obrigatério, conforme anunciado a
unanimidade pela doutrina patria e diplomas legais sobre o tema.

A antecipacdo do VRG é sinal claro de descaracterizacdo do leasing por implicar
no desaparecimento da figura da promessa unilateral de compra e venda e da
respectiva opc¢ao, porque imposta a obrigacao de compra desde o inicio da
execucao do contrato.

Na mesma linha também o pronunciamento do Sr. Ministro Ruy Rosado

de Aguiar nesta Corte Especial quando, na assentada do dia 04.12.2002,
. . . A . «

prosseguiu-se no julgamento destes embargos de divergéncia. Para S. Exa., “o
fato de existirem regulamentos administrativos expedidos para consagrar esse
desvirtuamento nio pode servir para que o Tribunal, deixando de lado o figurino
legal do leasing, passe a reconhecer como tal um contrato que na verdade nada
mais ¢ do que compra e venda financiada, mas executado de modo gravoso ao

arrendatdrio e ao préprio Fisco”.

Rogando vénia, rejeito os embargos, nos termos do que enuncia a Simula

n. 263-STJ.
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O Sr. Ministro Francisco Pecanha Martins: Pedi vista dos autos para
melhor examinar a divergéncia estabelecida entre julgados da eg. 12 Turma, com

a Stimula n. 263 deste ST].
O acérdio da 12 Turma, da Relatoria do E. Min. Delgado, apontado como

divergente, enfatiza na elucidativa ementa:

Tributério. Leasing. Imposto de Renda. Descaracterizagdo do contrato em
compra e venda. Inocorréncia.

1.0 contrato de leasing, em nosso ordenamento juridico, € um negdcio juridico
complexo definido, no art. 1°, da Lei n. 6.099, de 12.09.1974, com as alteragdes
introduzidas pela Lein. 7.132, de 26.10.1983, como um “Negdcio juridico realizado
entre pessoas juridicas, na qualidade de arrendadora, e pessoa fisica ou juridica,
na qualidade de arrendatéria e que tenha por objeto o arrendamento de bens
adquiridos pela arrendadora segundo especificacdes da arrendataria para uso
préprio desta”.

2. Por tais caracteristicas, o referido contrato s6 se transmuda em forma
dissimulada de compra e venda quando, expressamente, ocorrer violacao da
prépria lei e da regulamentacao que o rege.

3. Nao havendo nenhum dispositivo legal considerando como cldusula
obrigatéria para a caracterizacao do contrato de leasing e que fixe valor
especifico de cada contraprestacdo, ha de se considerar como sem influéncia,
para a definicdo de sua natureza juridica, o fato das partes ajustarem valores
diferenciados ou até mesmo simbolico para efeitos da opgao de compra.

4. O Banco Central, por permisséao legal, na Resolugao n. 2.309, de 28.08.1996,
considera arrendamento mercantil financeiro a modalidade em que:

| - As contraprestacdes e demais pagamentos previstos no contrato,
devidos pela arrendataria, sejam normalmente suficientes para que
a arrendadora recupere o custo do bem arrendado durante o prazo
contratual da operacgéo e, adicionalmente, obtenha um retorno sobre os
recursos investidos;

Il - as despesas de manutencéo, assisténcia técnica e servicos correlatos
a operacionalidade do bem arrendado sejam de responsabilidade da
arrendatdria;

Ill - o preco para o exercicio da opcao de compra seja livremente
pactuado, podendo ser, inclusive, o valor do mercado do bem arrendado.
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5. Contrato de leasing, compondo todos os elementos acima anunciados,
firmado livremente pelas partes, ndo pode ser descaracterizado pelo Fisco para
fins tributarios, como sendo de compra e venda, passando a nao aceitar as
prestacdes pagas como despesas dedutiveis.

6. A descaracterizacdo do contrato de leasing s6 pode ocorrer quando fique
devidamente evidenciada uma das situagdes previstas em lei, no caso, a prevista
nos arts. 2°,9°, 11,8 1°, 14 e 23, da Lei n. 6.099/1974. Fora desse alcance legislativo,
impossivel ao Fisco tratar o contrato de leasing, por simples entendimento de
natureza contdbil, como sendo de compra e venda.

7. Homenagem ao principio de livre convencédo pelas partes quanto ao valor
residual a ser pago por ocasiao da compra.

8. Ndo descaracterizacdo de contrato de leasing em compra e venda para fins
de imposto de renda.

9. Precedentes jurisprudenciais: REsp’s n. 174.031-SC e n. 184.932-SP, ambos da
12 Turma.

10. Recurso desprovido. (REsp n. 268.005-MG).

O acérdio embargado, da lavra do E. Min. Antonio de Pidua Ribeiro,
Relator para acérdio, expressa na ementa:

Arrendamento mercantil. Leasing. Revisao contratual.

| - Descaracterizado pelo pagamento antecipado do Valor Residual Garantido
(VGR), o contrato de leasing transforma-se em compra e venda a prestacgoes.

Il - E facultado as instituicées financeiras contratar juros a taxa superior
superiores a 12% a.a. Simula n. 596-STF.

Il - Inocorre, no caso, potestividade da cldusula que estipula a comissao de
permanéncia, que nao pode ser cumulada com a correcdo monetdria (Sumula n.
30-ST)).

IV - Ofensa aos arts. 939, 955 e 960 do Cédigo Civil ndo caracterizada.

V - Recurso especial conhecido em parte e, nessa extensao provido, para afastar
a limitacdo da taxa de juros e autorizar a cobranca da comissao de permanéncia,
observada a Sumula n. 30 STJ.

Residiria, em resumo, a divergéncia na natureza juridica do contrato de
leasing tendo em vista o pagamento antecipado do VRG - Valor Residual
Garantido.

Vejamos o que serd o VRG, sigla que define o Valor Garantido Residual,
inserido como cldusula nos contratos de leasing pela Resolugio n. 980/1984 e n.

2.309/1996 do Bacen.
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A primeira perplexidade é a constatagio de que o Bacen passou a legislar
neste pais, criando encargos nio previstos em lei e que vém sendo impostos as
pessoas, como ¢é o caso também da Selic. As Leis n. 6.099 e n. 7.132 nio prevéem
o Valor Residual Garantido, como afiancam Arnaldo Rizzardo (Leasing, 32 ed.
Rev. Trib. p. 80-81), e Irineu Mariani (Rev. Trib. Vol. 756, p. 77-84).

Mas, da mesma forma como vem sendo imposto aos contribuintes o
pagamento da Taxa Selic, ndo hd contrato de leasing que nio preveja o VRG, a
partir da Res. n. 2.309, de 28.08.1996, do Bacen, que revogou a Res. n. 980, de

13.12.1984, e estabelece no seu art. 7°, in verbis:

Art. 7°. Os contratos de arrendamento mercantil devem ser formalizados por
instrumento publico ou particular, devendo conter, no minimo, as especificacdes
abaixo relacionadas:

| — a descricdo dos bens que constituem o objeto do contrato, com todas as
caracteristicas que permitam sua perfeita identificagao;

Il - o prazo de arrendamento;

Il - o valor das contraprestacdes ou a férmula de calculo das contraprestagoes,
bem como o critério para seu reajuste;

IV — a forma de pagamento das contraprestacdes por periodos determinados,
nao superiores a 01 (um) semestre, salvo no caso de operacdes que beneficiem
atividades rurais, quando o pagamento pode ser fixado por periodos nédo
superiores a 01 (um) ano.

V - as condig¢bes para o exercicio por parte da arrendatdria do direito de optar
pela renovacédo do contrato, pela devolucao dos bens ou pela aquisicao dos bens
arrendados;

VI - a concessao a arrendataria de op¢ao de compra dos bens arrendados,
devendo ser estabelecido o preco para seu exercicio ou critério utilizavel na sua
fixacdo;

VIl — as despesas e os encargos adicionais, inclusive despesas de assisténcia
técnica, manutencdo e servicos inerentes a operacionalidade dos bens
arrendados, admitindo-se, ainda, para o arrendamento mercantil financeiro:

a) a previsao de a arrendatdria pagar Valor Residual Garantido em qualquer
momento durante a vigéncia do contrato, ndo caracterizando o pagamento do
Valor Residual Garantido o exercicio da opcdo de compra;

b) o reajuste do preco estabelecido para a opcao de compra e o Valor Residual
Garantido;

VIII - as condig¢bes para eventual substituicdo dos bens arrendados, inclusive
na ocorréncia de sinistro, por outros da mesma natureza, que melhor atendam
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as conveniéncias da arrendatéria, devendo a substituicdo ser formalizada por
intermédio de aditivo contratual;

IX - as demais responsabilidades que vierem a ser convencionadas, em
decorréncia de:

a) uso indevido ou impréprio dos bens arrendados;

b) seguro previsto para cobertura de risco dos bens arrendados;
¢) danos causados a terceiros pelo uso dos bens;

d) 6nus advindos de vicios dos bens arrendados;

X - a faculdade de a arrendadora vistoriar os bens objeto de arrendamento e
de exigir da arrendatdria a ado¢do de providéncias indispensaveis a preservagao
da integridade dos referidos bens;

Xl - as obrigagdes da arrendatdria, nas hipoteses de:

a) inadimplemento, limitada a multa de mora a 2% (dois por cento) do valor
em atraso.

b) destruicdo, perecimento ou desaparecimento dos bens arrendados;
(Redacdo dada ao inciso pela Resolucdo Bacen n. 2.659, de 28.10.1999).

Xll - a faculdade de a arrendataria transferir a terceiros no Pais, desde que
haja anuéncia expressa da entidade arrendadora, os seus direitos e obrigacdes
decorrentes do contrato, com ou sem corresponsabilidade solidaria.

Na defini¢do da Lei n. 6.099/1974, alterada pela Lei n. 7.132/1985,
“. . . . . e
considera-se arrendamento mercantil, para efeitos desta lei, o negécio juridico
realizado entre pessoa juridica, na qualidade de arrendadora, e pessoa fisica ou
juridica, na qualidade de arrendatdria, e que tenha por objeto o arrendamento de
bens adquiridos pela arrendadora, segundo especificagées da arrendatiria e para
uso préprio desta”.

O legislador brasileiro por certo nio primou na definigdo juridica do
instituto importado do direito anglo-saxdo. A nova forma contratual, na
tradugdo pitria, reflete a natureza de um contrato misto e nio de um contrato
tipico.

Dai decorrem as dificuldades surgidas na interpretagio da lei reguladora
as hipéteses diferenciadas utilizadas pelas partes e perseguidas pelo Fisco
consoante a voragem arrecadadora.

Em tese, a pessoa fisica ou juridica interessada na utilizagdo de um bem,
automoével, por exemplo, por conveniéncia financeira ou impossibilidade
econdmica dirige-se a uma financeira e propde que ela adquira o bem e lhe
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permita pagi-lo em prestagoes, podendo optar por comprar o bem mediante
o pagamento do valor previamente ajustado (arts. 5°, ¢, 15 e § tnico, da Lei n.

6.099 e arts. 5° € 6° da Res. n. 2.309).

Mas o art. 11, § 1°, prescreve que “a aquisi¢do pelo arrendatirio de bens
arrendados em desacordo com as disposi¢oes desta Lei serd considerada
operagio de compra e venda a prestagio’. O pardgrafo foi inserido por pressdes
tazenddrias, bem se vé, pois, sendo opgio legal do locatério a aquisi¢do do bem
arrendado, nio poderia contribuir para a desnatura¢io do contrato a compra do
bem.

Mas a lei impde que assim seja e uma Resolu¢do do Banco Central,
exorbitando da lei, inseriu nos contratos de Jeasing, a titulo de regulamenti-
los, o0 VRG - Valor Residual Garantido - prego contratualmente estipulado e
garantido pela arrendatiria como minimo que serd recebido pela arrendadora na
venda a terceiros do bem arrendado, na hipétese de nio ser exercida a opgao de
compra (Portaria n. 564/1978-MG, inciso 2).

Na pritica, o arrendador vem contratando o pagamento antecipado da
VRG, para cobrir-se de eventual prejuizo ou mesmo oneragio de custos.

A verdade, porém, é que tal antecipagdo foi regulada pela Portaria MF
n. 140, de 27.07.1984, niao desnaturando o contrato de /easing, pois prescreve
que “as parcelas de antecipagdo do Valor Residual Garantido ou do pagamento
por opgdo de compra serdo tratadas como passivo do arrendador e ativo do
arrendatdrio, ndo sendo computados na determinagio do lucro real”.

O contrato de arrendamento mercantil, longe de ser um contrato misto,
deve ser tratado como contrato tipico que é, ndo obstante se possa observar, na
sua configuragio, tragos de outros contratos tipicos tais como locagdo, promessa
de venda, mandato, venda com reserva de dominio, aliena¢io fiducidria. E,
por isso mesmo, a adog¢do desta ou daquela forma de pagamento do VRG
ndo poderia ser vista como conduzente a alterar a prépria natureza juridica do
contrato, violentando, em conseqiiéncia, a vontade das partes contratantes.

A transmudagio da natureza juridica do contrato de leasing, pela
antecipagio do pagamento da VRG, é a negacio de tipicidade do contrato, e
uma violéncia a vontade das partes, resguardada, alids, pelo Fisco Federal com a
Portaria n. 140/1984, quanto a possibilidade de antecipagdo do Valor Residual
Garantido pelo arrendatirio (art. 7°, VII, a, Res. n. 2.309).

O E. Min. Ari Pargendler, com acuidade, assentou:
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O arrendamento mercantil é um contrato original. Decomposto
atomisticamente, nele pode-se identificar cldusulas de locacdo de promessa de
compra e venda e quando o arrendatdrio recebe do arrendador poderes para
adquirir o bem, de mandato. O conjunto, todavia, é diferente de suas partes, e
nem é o mesmo em todos os casos. O arrendamento mercantil tem uma funcao
econdmica importante quando a arrendatéria é — a pessoa juridica. Da-lhe meios
de producdo, de um lado, e, de outro, facilita-lhe as coisas, pela reducado dos
encargos fiscais. Ao invés de investimentos proprios, a pessoa juridica paga um
aluguel e, como ganho secunddrio, aproveita o respectivo montante como custo
ou despesa operacional, diminuindo o lucro operacional. Ja a pessoa fisica opta
pelo arrendamento mercantil quando as condicdes lhe parecam mais favoraveis
do que as outras formas de financiamento, sem outras consequéncias. Quando,
num ou noutro caso, o valor residual é antecipado gradualmente, o montante
dessas parcelas e das contraprestacdes representa, ao final do contrato, o custo
total da operacao financeira, se regularmente cumprido (EREsp n. 213.828-RS).

Divirjo, porém, do E. julgador quando admite a desclassificagio do
contrato de leasing para efeitos tributdrios por for¢a do disposto no art. 11, §
1°. O pagamento antecipado, em prestagoes, da VRG, nio descaracteriza o
contrato. Estabelecido por for¢a da Resolugio n. 2.309 do Bacen como cldusula
opcional do contrato, a forma do seu pagamento nio desnatura o contrato de
arrendamento mercantil.

A antecipagio do valor da VRG, como estabelecido na Portaria n.
140/1984, ou o pagamento por op¢io de compra (art. 5°, ¢ e d, da Lei n.
6.099/1974 e Portaria n. 140/1984), “serdo tratados como passivo do arrendador
e ativo do arrendatdrio. Ora, a antecipagio do valor da VRG se fard em favor do
arrendatdrio, nos termos da Portaria n. 140/1984. Corresponderd a um auto-
seguro pelo arrendatirio para o caso de ndo querer optar pela compra do bem
arrendado, caso deteriorado pelo uso.

Demais disso, o pagamento do Valor Residual Garantido ndo caracteriza o
exercicio da agdo de compra do bem arrendado. E a Res. Bacen n. 2.309, que o
diz expressamente no item VII, alinea a, que vale mais uma vez transcrito:

VIl - as despesas e os encargos adicionais, inclusive despesas de assisténcia
técnica, manutencdo e servicos inerentes a operacionalidade dos bens
arrendados, admitindo-se, ainda, para o arrendamento mercantil financeiro:

a) a previsdo de a arrendatdria pagar Valor Residual Garantido em qualquer
momento durante a vigéncia do contrato, ndo caracterizando o pagamento do
Valor Residual Garantido o exercicio da opcdo de compra;
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Ora, nio caracterizando o pagamento da VRG, antecipado ou nio, o
exercicio da op¢do de compra, ndo vejo como possa, permissa vénia, transmudar-
se o contrato de /easing em contrato de compra e venda pelo pagamento
antecipado ou durante o curso da avencga, em prestagdes, do Valor Residual
Garantido.

A vista do exposto, pedindo vénia ao E. Min. Relator, que ilustrou
esta Corte Especial, conhego dos embargos e os acolho para adotar o aresto
paradigma da Eg. 12 Turma. Acresco, ainda, a0 meu voto, requerimento de
questdo de ordem para reexaminar-se a Simula n. 263-ST]J.

O Sr. Ministro Humberto Gomes de Barros: - Sr. Presidente, parece-me
que o leasing, por defini¢do, é uma loca¢do em que o locatirio tem a opgio de
adquirir o bem ao final do contrato. Na hipétese, com o adiantamento desse
valor, que é o adiantamento do valor da compra, essa opgdo desaparece. Na
verdade, degenera-se em compra e venda.

Por isso, com todas as vénias, acompanho o voto do eminente Ministro-
Relator, conhecendo dos embargos de divergéncia, mas os rejeitando.

RECURSO ESPECIAL N. 163.845-RS (98.0009305-2)

Relator: Ministro Waldemar Zveiter

Recorrente: Finasa Leasing Arrendamento Mercantil S/A
Advogado: Jodo Carlos Silva da Rocha

Recorrido: Marcos Roberto Goelzer Bastos

Advogado: Roberto Wisoski Amarante

EMENTA

Arrendamento mercantil. Leasing. Resolugdo do contrato por
inadimplemento do arrendatdrio. Conseqiiéncias. Nido exigibilidade
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das prestacbes “vincendas”. Descaracterizagio do arrendamento.
Matéria de fato.

I - O inadimplemento do arrendatirio, pelo nido pagamento
pontual das prestagdes autoriza o arrendador a resolugio do contrato
e a exigir as prestagdes vencidas até o momento da retomada de
posse dos bens objeto do leasing, e cliusulas penais contratualmente
previstas, além do ressarcimento de eventuais danos causados por uso
normal dos mesmos bens.

IT - Descaracterizado tal contrato pelo pagamento antecipado do
valor residual, a titulo de aquisi¢cdo do bem, a avenca resulta nominada
como compra e venda.

IIT - Matéria de fato (Sumulas n. 5 e n. 7-ST]).

IV - Recurso conhecido em parte e nessa parte provido.

Vistos, relatados e discutidos estes autos, acordam os Senhores Ministros
da Terceira Turma do Superior Tribunal de Justica, na conformidade dos votos
e das notas taquigrdficas a seguir, prosseguindo no julgamento, apds o voto-
vista do Sr. Ministro Nilson Naves e da retificagio do voto do Sr. Ministro
Wialdernar Zveiter, por maioria, conhecer em parte do recurso especial e, nessa
parte, dar-lhe provimento, para afastar a limita¢do da taxa de juros, vencido
em parte o Sr. Ministro Menezes Direito. Participaram do julgamento os Srs.
Ministros Menezes Direito, Nilson Naves e Eduardo Ribeiro. Nio participou
do julgamento o Sr. Ministro Ari Pargendler (§ 2°, art. 162, RIST]).

Brasilia (DF), 15 de junho de 1999 (data do julgamento).
Ministro Carlos Alberto Menezes Direito, Presidente

Ministro Waldemar Zveiter, Relator

DJ 11.10.1999

O Sr. Ministro Waldemar Zveiter: - Contra Finasa Leasing Arrendamento
Mercantil S.A, Marcos Roberto Goelzer Bastos ajuiza agio revisional de contrato
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de arrendamento (leasing) em face das cldusulas abusivas inseridas naquele
contrato.

A sentenca (fIs. 204), julgando parcialmente o pedido reconheceu a
ilegitimidade dos juros compensatérios acima de 12% a.a. e declarou, de outro
modo, que o negécio juridico efetivamente existente entre os contratantes, aqui
demandantes, é o de compra e venda, com pagamento em prestagoes.

Negando provimento 4 Apelagio da empresa-ré, assim concluiu o aresto

(fs. 274):

Acdo de revisdo contratual. Arrendamento mercantil.

O simples fato da mora nao é suficiente a resolucdo automatica do contrato, a
ponto de impedir a sua ampla apreciacdo na via judicial, quanto mais, depositadas
as parcelas entendidas corretas pelo arrendatario. Possibilidade de cumulagéo de
acao principal com cautelar incidental.

Cabimento de revisdo contratual, dado o atual enfoque a concepcéo juridica do
voluntarismo contratual, destacando-se o principio da relatividade do contrato.

Limitacdo dos juros a 12% ao ano, tanto pela norma auto-aplicédvel do art. 192,
§ 30, da Constituicao Federal, como pela Lei da Usura - Decreto n. 22.626/1933.

Indexador contratual - TR - sem irresignacao do autor.

Incidéncia do Codigo de Defesa do Consumidor, até por disposi¢do expressa,
contida em seu art. 3°, § 2°.

Descaracterizacdao do contrato de arrendamento mercantil, leasing,
declarando-se que o contrato efetivamente realizado entre as partes é de compra
e venda a prestagdes. Tudo, porque, desde o inicio, o arrendatario ja vem pagando
o valor residual do veiculo arrendado. Com isso, levando a redefinicao do valor
da parcela inicial devida, com repercussdo nas demais, excluindo a cogitacao do
ISSQN.

Distribuicdo da sucumbéncia na proporcdo do decaimento das partes e
mediante compensacao. Arts. 20, § 4° e 21, do CPC.

Inconformada, apresenta a demandada recursos extraordindrios e especial

- f1s. 317.

Na irresignacio infraconstitucional, alega que o aresto negou vigéncia as
normas da Lei n. 6.099/1974 ¢ ao art. 965 do Cidigo Civil,bem aos do Decreto
n. 22.626/1933, aduzindo ainda discrepancia com a Sumula n. 596-STF e com
precedentes de outros Tribunais, insistindo, enfim, na validade dos termos em
que avengado o negdcio, de a titulo de arrendamento mercantil e ndo compra e
venda, como apontado pelos decisérios.
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As 5. 362, deferiu-se o Extraordindrio e bem assim o Especial (/5. 317),
este ao entendimento de que, quanto ao tema dos juros, merece acolhida, por ter
preenchido os requisitos de admissibilidade.

E o relatério.

O Sr. Ministro Waldemar Zveiter (Relator): - O recorrente, na insurgéncia,
pretende que a tese encampada pelo aresto, consignada no sentido de que o
Valor Residual (VRG) pago conjuntamente, em cada prestagio, com o de /ocagio
do bem, revela execugdo de contrato de compra e venda, é assertiva que deve
ser afastada, por colidir com entendimento jurisprudencial sedimentado em
precedente que apresenta a exame.

O em. Relator, perfilhando as razdes de decidir da sentenca, procedendo a
andlise das clausulas do negécio fiducidrio, aferindo os fatos e provas pertinentes
e trazendo, quanto ao aspecto, em prol de sua conclusdo, argumentos doutrindrios
e jurisprudenciais, registra que (f7s. 293-295), “de fato, das trés espécies de leasing
reconhecidas e praticadas no pais - leasing operacional, leasing financeiro e lease
back - a espécie de que tratam os autos € a segunda, ou seja, leasing financeiro.
Trata-se de negdcio juridico realizado por institui¢des financeiras, tendo por
objeto qualquer bem mével ou imével. Uma das caracteristicas essenciais desse
contrato ¢ a triplice opgdo que se abre ao arrendatirio, ao final do contrato, de
adquirir o bem, renovar o contrato ou devolver o objeto.

O preclaro Des. ARNALDO RIZZARDO, em sua excelente obra sobre o
tema (“O Jeasing - Arrendamento Mercantil - no Direito brasileiro”, Sio Paulo,
RT, 1987, p. 61) apés referir os dispositivos legais que permitem a antecipagio
do exercicio da opgdo antes do término do contrato, refere que nesse caso “uma
conseqliéncia ‘advird: o contrato nio continuard de como de ‘arrendamento
mercantil. Passard a considerar-se como ‘de compra e venda a prestagio’.

“Tal entendimento é esposado por todos quanto tratam do tema, como
JORGE PEREIRA ANDRADE (‘Arrendamento mercantil - Jeasing, in
‘CONTRATOS NOMINADOS, coord. por YUSSEF SAID CAHALI, Sio
Paulo, Saraiva, 195, p. 216) o qual afirma que:

E caracteristica essencial do contrato de leasing a oferta unilateral da
arrendante a arrendataria de trés opg¢des ao final do contrato, sendo que uma
delas obrigatoriamente devera ser exercida:
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a)comprar o bem por Valor Residual adredemente determinado;
b) devolver o bem;

C) renovar o contrato.

No mesmo sentido preleciona MARIA HELENA DINIZ, no seu
“TRATADO TEORICO E PRATICO DOS CONTRATOS” (Sio Paulo,
Saraiva, 1993, vol. 2, p. 358-359):

Infere-se dai que no arrendamento mercantil apresentam-se os seguintes
elementos juridicos, essenciais a sua caracterizagéo:

()

5° O arrendatario, findo o prazo do arrendamento, tem a triplice opc¢ao de:
a) adquirir os bens, no todo ou em parte, por preco menor do que o de sua
aquisicao primitiva convencionando no préprio contrato, levando-se em conta
os pagamentos feitos a titulo de aluguel; b) devolvé-los ao arrendador, ou c)
prorrogar o contrato, mediante o pagamento de renda muito menor do que a do
primeiro arrendamento (...) E preciso, ainda, ndo olvidar, que nada impede (Res. n.
980/1984, art. 11, e Lei n. 6.099, art. 11, §§ 1° a 3° o exercicio da opc¢do antes do
término contratual, mas o contrato deixard de ser leasing financeiro e passard a ser
considerado compra e venda a prestagdo.

PRISCILA MARIA PEREIRA CORREA DA FONSECA, dissertando
sobre o contrato de /easing, em obra coletiva coordenada pelo Prof. CARLOS
ALBERTO BITTAR (“NOVOS CONTRATOS EMPRESARIAIS”, SP,RT,
1990, p. 105-106), afirma que:

Do contrato deve constar expressamente a triplice opc¢do a favor do
arrendatério: adquirir o bem, renovar o contrato ou devolver o bem.

Tal opgéo deve ser exercia apenas por ocasido do término do contrato, sob pena
de a operacdo vir a ser considerada como compra e venda a prestagdo.

Constata-se, assim, que ndo hd como se caracterizar o contrato em tela
como sendo auténtico arrendamento mercantil, ji que desde o inicio o autor
vem pagando o Valor Residual, sendo inécua qualquer previsio contratual de
exercer opgdes ao final, pois somente alguém afetado por prodigalidade deixaria
de exercer a op¢do de compra do veiculo apés ter pago todo o Valor Residual
ao longo do contrato, nada mais restando a pagar ao final, como se verifica da
leitura da cldusula 10.4 do contrato (/5. 719-19v).
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Assim, se o autor estd pagando parcelas para amortizar o capital juntamente
com o Valor Residual, resta evidente que esti ele, na verdade, pagando o preco
de aquisi¢do do bem, nio se tratando de verdadeiro /leasing.

Tal deve ser declarado, tendo presente que pouco importa o nomen juris
que as partes tenham dado ao contrato, a sua natureza juridica deve ser inferida
do efetivo teor das cldusulas avencadas e do que em concreto elas significam em
sua operacionalidade.

Assim, reconhece-se a descaracterizagio do contrato de arrendamento
mercantil (feasing), declarando-se que o contrato efetivamente realizado entre as
partes ¢ o de uma compra e venda a prestagoes.

No inconformismo (f7s. 324), o recorrente limita seu pedido no sentido
(SIC) de ser perfeitamente cabivel o presente recurso especial, para que o
contrato de arrendamento mercantil objeto da demanda, seja entendido como
de fato é.

Como se vé, o insurgente pretende a vigéncia daquele contrato complexo
estipulado pelos figurantes, contudo, razio cabe ao em. Relator, ao verificar, com
o revelado nos autos, que as cldusulas avencadas sdo abusivas e que refletem
natureza de compra e venda.

Revelam que, ao invés de consignarem a previsio de uma eventual
promessa de compra do bem fiduciado, ao término do prazo contratual, na
verdade, impuseram ao usudrio do bem, desde o inicio, a cobranga de prestagdes
ou execugio destas, a titulo de compra.

Com esse entendimento, o aresto nio merece censura e até se identifica
com lineamento jurisprudencial desta Corte, como o que sedimenta o REsp n.
16.824-SP, da relatoria do em. Min. Athos Carneiro, assim ementado:

Arrendamento mercantil. Leasing. Resolucdo dos contratos por
inadimplemento do arrendatario. Consequéncias. Ndo exigibilidade das
prestacdes “vincendas”.

O inadimplemento do arrendatario, pelo ndo pagamento pontual das
prestacdes autoriza o arrendador a resolucdo do contrato e a exigir as prestacoes
vencidas até o momento da retomada de posse dos bens objeto do leasing, e
cldusulas penais contratualmente previstas, além do ressarcimento de eventuais
danos causados por uso normal dos mesmos bens.

O leasin é contrato complexo, consistindo fundamentalmente num
arrendamento mercantil com promessa de venda do bem apés o término do
prazo contratual, servindo “entdo” as prestacdes como pagamento antecipado da

maior parte do preco.
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No caso de resolucéo, a exigéncia de pagamento das prestagdes “posteriores” a
retomada do bem, sem a correspondente possibilidade de o comprador adquiri-
lo, apresenta-se como cldusula leonina e injuridica.

Bem por isso é que o em. Relator, repetindo dizeres de Carlos Alberto
Bittar, no que tange a eventual aquisi¢io do bem, manifestado ao final do
arrendamento, diz que o do contrato deve constar expressamente a triplica
opgio a favor de arrendatdrio: adquirir o bem, renovar o contrato ou devolver o
bem.

Tal opgio deve ser exercida apenas por ocasido do término do contrato, sob
pena de a operagio vir a ser considerada como compra e venda a prestagéo.

Justamente isso foi o que ocorreu, no caso dos autos, como aponta o
recorrido, ao afirmar que tal nio foi seguida pela arrendadora, tanto que
modificou a natureza do contrato de leasing para o de compra e venda a prestagoes.

A ilegalidade é manifesta, posto que, ja efetuada a op¢do de compra desde
o inicio do contrato, com pagamento da totalidade do Valor Residual, ndo mais
podia o recorrente esquivar-se aos efeitos da efetivagio dessa venda.

Num ponto, porém merece acolhido o recurso para afastar a limitagdo da
taxa dos juros consoante pacifica jurisprudéncia da Colenda 22 Segio.

Do quanto exposto, conhego do recurso em parte e nessa parte lhe dou
provimento.

O Sr. Ministro Carlos Alberto Menezes Direito: O recorrido propds contra
o recorrente “agdo ordindria com pedido de liminar e declaragio de nulidade
de cldusula e cambial”, julgada parcialmente procedente em primeiro grau,
verbis: “para o efeito de reconhecer a inconstitucionalidade e a inexigibilidade
de taxa de juros compensatérios acima de 12% ao ano, para declarar que o
negécio juridico efetivamente existente entre as partes ¢ o de compra e venda
com pagamento a prestagio, e para declarar que o débito do autor deverd ser
calculado na forma supra definida (item conclusio)” (fls. 204). O Tribunal de
Algada do Rio Grande do Sul negou provimento a apelagio (fls. 274 a 300).

Segundo consta dos autos, a matéria a ser examinada no presente recurso
fica adstrita a possibilidade da incidéncia de juros acima de 12% ao ano e a
descaracterizagio do contrato de arrendamento mercantil para compra e venda

(fls. 317 a 325).
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O eminente Ministro Waldemar Zveiter, Relator, no presente especial,
decidiu nio conhecer do mesmo, entendendo estar caracterizado o contrato
de compra e venda ante o pagamento antecipado do Valor Residual Garantido
(VRG). Manteve, ainda, por conseqiiéncia, a limita¢do do juros.

Devo analisar, em primeiro lugar, a questio relacionada a efetiva existéncia
do contrato de Jeasing, cabendo destacar, de plano, ser possivel verificar, no
presente especial, se as bases fdticas e contratuais consideradas pelo acérdio
conduzem, ou nio, a conclusio adotada, no sentido de estar descaracterizado o
leasing e materializada uma compra e venda.

Aqui, anote-se, nio se ird aferir a veracidade dos fatos ou dar nova
interpretagio as cldusulas do contrato, operagdes violadas pelas Simulas n. 5 e
n. 7-STJ, mas, apenas examinar os efeitos praticos das circunstincias tidas como
verdadeiras pelo Tribunal 4 guo sobre a natureza do contrato firmado.

O Tribunal local decidiu descaracterizar o contrato de leasing invocando o
seguinte trecho da sentenca, verbis:

()

Constata-se, assim, que ndo ha como se caracterizar o contrato em tela como
sendo auténtico arrendamento mercantil, j4 que desde o inicio o autor vem
pagando o Valor Residual, sendo indcua qualquer previsdo contratual de exercer
op¢oes ao final, pois somente alguém afetado por prodigalidade deixaria de
exercer a op¢ao de compra do veiculo apds ter pago todo o Valor Residual ao
longo do contrato, nada mais restando a pagar ao final, como se verifica da leitura
da clausula 10.4 do contrato fls. 19-19v).

“Assim, se o autor estd pagando parcelas para amortizar o capital juntamente
com o Valor Residual, resta evidente que estd ele, na verdade, pagando o preco de
aquisicao do bem, ndo se tratando de verdadeiro leasing.”

“Tal deve ser declarado, tendo presente que pouco importa o nomen juris que
as partes tenham dado ao contrato, a sua natureza juridica deve ser inferida do
efetivo teor das clausulas avengadas e do que em concreto elas significam em sua
operacionalidade”.

“Assim, reconhece-se a descaracterizacdo do contrato de arrendamento
mercantil (leasing), declarando-se que o contrato efetivamente realizado entre as
partes é o de uma compra e venda a prestacées”. (fls. 294-295).

Prende-se o acérdio, como se observa, no fato de que o Valor Residual
Garantido (VRG) foi pago antecipadamente, durante o pagamento das
prestacoes do leasing.
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Penso nio ter razdo a Corte local.

O eminente Ministro Cldudio Santos, que ji abrilhantou esta 32 Turma,
define e traz diversas opinides sobre o conceito de leasing assim, verbis:

()

Basicamente, no contrato de leasing, alguém titular da propriedade plena de
uma coisa, moével ou imével, cede a outrem, pessoa juridica ou natural, o uso do
bem, mediante a transferéncia de sua posse direta, que assim poderd utilizar-
se dele ou explora-lo economicamente, sendo assegurado ao final do prazo
do contrato a simples devolucdo da coisa, a renovacdo do contrato ou a sua
aquisicao pelo preco residual avencado, tudo contra o pagamento periédico ou
simplesmente mensal de valor fixado no contrato.

Disse antes cuidar-se de contrato de natureza hibrida e, efetivamente, vé-se no
leasing uma aparéncia de locacdo, uma aparéncia de compra e venda a prestacao,
uma clara faculdade de utilizagdo da coisa e uma nitida promessa unilateral de
compra e venda. Nao é s6. Na modalidade mais importante economicamente,
vé-se também um financiamento, porquanto nem sempre a coisa é disponivel no
mercado para ter seu uso cedido: muitas vezes é ela solicitada pelo arrendatario
ao arrendador que a compra para arrendar ao pretendente e, assim, proporcionar-
Ihe a aquisicao futura. Essa pluralidade de relagées juridicas leva a doutrina a
conceituar o contrato de arrendamento mercantil como um negécio complexo,
com a predominancia do contrato de loca¢do, muito embora sua concretizacdo
traduza um verdadeiro financiamento.

FABIO KONDER CAMPARATO, em seu conhecido estudo denominado “Contrato
de leasing", publicado na RT 389, de 1968, diz que o leasing, “propriamente dito,
nao obstante a pluralidade de relagdes obrigacionais tipicas que o compdem,
apresenta-se funcionalmente uno: a ‘causa’ do negécio é sempre o financiamento
de investimentos produtivos”. Todavia, logo em seguida, com respeito as
relacdes obrigacionais faz a seguinte afirmacéo: “Sem duvida, dentre as relagdes
obrigacionais tipicas que compdem o leasing predomina a figura da locacao
de coisa. Mas a existéncia de uma promessa unilateral de venda por parte da
instituicdo financeira serve para extrema-lo ndo s6 da locagdo comum, como na
venda a crédito”.

Para o mestre ARNOLDO WALD, em trabalho também pioneiro, cogita-se de um
contrato pelo qual uma empresa “desejando utilizar determinado equipamento,
ou um certo imoével, consegue que uma instituicdo financeira adquira o referido
bem, alugando-o ao interessado por prazo certo, admitindo-se que, terminado o
prazo locativo, o locatdrio possa optar entre a devolugao do bem, a renovacgdo da
locacdo, ou a compra pelo preco residual fixado no momento inicial do contrato”.
Acentua, ainda, que o arrendamento mercantil é uma “férmula intermediaria
entre a compra e venda e a locagao, exercendo fungdo parecida com a da venda
com reserva de dominio e com a alienacdo fiduciaria, (..)" (RT 415, de 1970).
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0 advogado LUIZ MELEGA, em livro com o titulo de “O Leasing e o Sistema
Tributario Nacional” (SP, Co-edicédo IBDT e Ed. Saraiva, 1975) define o leasing, em
sua forma ortodoxa, como um arrendamento, mas além de colacionar a opiniao de
varios juristas, dentre os quais, o ja citado FABIO KONDER COMPARATO, BENEDITO
GARCIA HILARIO, com opinido igual a sua, menciona SAMPAIO DE LACERDA,
que considera o leasing uma tipica operacao financeira, PHILOMENO COSTA e
THOMAS BENES FELSBERG, para os quais o leasing ndo é uma operacao financeira,
mas uma operacdo comercial, onde o elemento financeiro é preponderante.

O Prof. FRAN MARTINS considera complexa a natureza juridica do
arrendamento mercantil, “compreendendo uma locacdo, uma promessa unilateral
de venda (em virtude de dar o arrendador op¢éo de aquisicdo do bem pelo
arrendatario) e, as vezes, um mandato, quando é o proéprio arrendatario quem
trata com o vendedor na escolha do bem”. (“Contrato e Obrigacdes Comerciais’, 22
Ed., Rio, Forense, 1990, p. 547) (A referéncia ao mandado é influéncia da doutrina
francesa que identifica esse contrato nas relacdes entre empresa arrendataria e
sociedade financeira arrendadora, quando a aquisicdo do material é feita segundo
a necessidade da primeira, atuando esta como mandataria do adquirente inicial
do bem).

A lei brasileira (L. n. 6.099/1974, alterada pela L. n. 7.132/1985) assim define
o leasing financeiro ou arrendamento mercantil: “considera-se arrendamento
mercantil, para efeitos desta lei, 0 negocio juridico realizado entre pessoa
juridica, na qualidade de arrendadora, e pessoa fisica ou juridica, na qualidade
de arrendatéria, e que tenha por objeto o arrendamento de bens adquiridos pela
arrendadora, segundo especificagdes da arrendataria e para uso proprio desta”

ARNALDO RIZZARDO, a comentar o dispositivo reproduzido, observa: “Nao
se trata de uma simples locacdo com promessa de venda, como a primeira vista
pode parecer. Mas cuida-se de uma locagdo com uma consignagdo de promessa
de compra, trazendo, porém, um elemento novo, que é o financiamento, numa
operagao especifica que consiste na simbiose da locacao, do financiamento e
da venda. Em suma, é a figura em exame uma alternativa de financiamento para
aquisicao de qualquer tipo de veiculo, maquina ou equipamento de fabricagao
nacional ou estrangeira, novo ou usado, incluindo, também, financiamento de
imoveis”. (Leasing - Questoes Controvertidas, Revista Juridica, Ano XLIV, n. 223,
maio de 1996, p. 06-07).

Com efeito, mediante o contrato de /easing, o dono de determinado bem
cede o uso deste a terceiro, que pagard prestagdes e, ao final, podera exercer o
direito de compra. H4, entdo, um contrato dentro do qual inserem-se virios
tipos de relagdes contratuais, a saber: locagdo, promessa unilateral de venda e
financiamento.

Estando presente uma simples promessa unilateral de venda, o arrendatario
poderd, ou nio, comprar o bem ao final do prazo contratado. E um direito de
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op¢io presente em qualquer tipo de /leasing. A propésito, o eminente Ministro
José Augusto Delgado, citando Celso Benjé, distingue o /leasing operacional do
financeiro assim, verdis:

()

Na visdo de CELSO BENJO, contudo, o conceito de leasing ha de ser firmado
com vistas aos dois principais tipos existentes: o leasing financeiro, e o operacional.

O leasing operacional para o mencionado autor “consiste no contrato pelo
qual uma das partes se obriga a proporcionar a outra o uso e gozo temporario
de determinado bem e a manté-lo em perfeito estado de funcionamento,
por um periodo menor do que sua vida economicamente util, mediante uma
contraprestacao, em geral, inferior a que seria necesséria para uma completa
amortizacdo do preco da coisa locada. Teria, em conseqiiéncia, conforme
enumera e analisa, as seguintes caracteristicas:

a) uma locagdo com prestagao de servico;

b) bens estandardizados e a especializacao das locadoras;

) curto prazo e obsolescéncia incidindo na pessoa do locador;
d) cardter de nonpayout lease e a necessidade de varias locagbes;
e) ndo obrigatoriedade da opgdo de compra;

f) o desdobramento da posse e a tradi¢do da coisa;

g) inexisténcia de regulamentacéo especifica desta modalidade de leasing no
Brasil.

O leasing financeiro, registra CELSO BENJO, consiste “no negécio juridico
bilateral pelo qual uma das partes, necessitando utilizar um determinado bem,
procura uma instituicdo financeira para que promova a compra do mesmo para
si e, posteriormente, lhe entregue em locacdo, mediante uma remuneragao
periodica, em geral, no seu somatorio, superior a seu preco de aquisicdo. Ao final
do prazo contratual, via de regra, surgem trés op¢des para o locatario: a de tornar-
se proprietdrio mediante o pagamento de uma quantia, a de renovar a locagao
por um valor inferior ao primeiro periodo locativo ou a devolver a coisa locada”

Os caracteres do leasing financeiro séo, segundo o autor supra, os seguintes:
a) a participacédo de trés sujeitos no contrato;

b) a escolha do material e a inexisténcia de mandato;

) operacao realizada de médio a longo prazo;

d) caréter de full payout lease;

e) a irrevogabilidade contratual;

f) o risco da obsolescéncia é do locatario;
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g) carédter de net lease;

h) a triplice opcao (aquisicdo do bem, a titulo oneroso; a de renovac¢ao do
contrato e a de devolu¢ao do bem locado);

i) a opcdo de compra;

j) arenovacéo do leasing;

I) a devolucéo da coisa locada;

m) a legislacdo especifica no direito patrio. (Leasing, Doutrina e Jurisprudéncia,
Jurua Editora, 1977, p. 54 a 58).

Enfim, ndo hé obrigagdo de compra, mas, apenas, uma opgio, consoante
dispoe a Lei n. 6.099/1974 (alterada pela Lei n. 7.132/1983), no seu art. 5°,

alinea c).

O exercicio da compra e venda, por sua vez, deve obedecer as regras da
propria Lei n. 6.099/1974, pena de ser considerada uma operagio de compra e
venda. E o que dispde o § 1° do art. 11 da referida lei, verdis:

Art. 11.(...)

§ 1°- A aquisicao pelo arrendatério de bens arrendados em desacordo com as
disposicdes desta Lei serd considerada operacdo de compra e venda a prestacgao.

Na hipétese dos autos, segundo o acérdio, o contrato prevé o pagamento
do VRG parceladamente, junto com as prestagdes do contrato.

O Valor Residual, segundo define a Portaria n. 564/78-ME, inciso 2, é
“o prego contratual estipulado para o exercicio da opgdo de compra ou valor
contratualmente garantido pela arrendatiria como minimo que serd recebido
pela arrendadora na venda a terceiros do bem arrendado na hipétese de nao ser
exercida a opgio de compra”.

O contrato, entdo, encontra-se em perfeita consoniancia com a Portaria
n. 564/78-MF, inciso 2. Basta agora, perquirir sobre os efeitos do recebimento
antecipado do Valor Residual Garantido (VRG) sobre a natureza do Jeasing.

O recolhimento do VRG ao longo do contrato, entendo, nio obriga o
arrendatdrio a adquirir o bem. Findo o prazo do /leasing, poderd o arrendatdrio
ndo se manifestar favoravelmente a op¢io de compra, direito que lhe assiste, a
teor da Lei n. 6.099/1974, art. 5°, alinea ¢). Quanto as importancias adiantadas
a titulo de Valor Residual Garantido, equiparado ao valor da opgio de compra,
deverd o arrendatdrio entrar em acerto com a institui¢do financeira segundo as
normas legais pertinentes e o contrato acaso decida nio optar pela compra do
bem.
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Nem se diga que o arrendatdrio, na hipétese de adiantamento do VRG,
sofra prejuizo irrepardvel. Ao final do contrato, mesmo que ndo seja efetuado
o referido adiantamento, deverd pagar a arrendadora a diferenga entre o VRG
e o valor obtido da venda do bem a terceiros, quando este for inferior aquele.
Optando, entretanto, pela compra, ji terd quitado a importancia necesséria, nio
precisando desembolsar qualquer valor.

Nio hi no caso presente, por outro lado, infringéncia a qualquer regra
da Lei n. 6.099/1974, que ndo veda, expressamente, o recebimento antecipado
do valor da opgio de compra, assim, esse fato, por si s6, ndo caracteriza a
operagio de compra e venda, ndo incidindo o § 1° do art. 11 do diploma legal
mencionado.

Com efeito, o contrato firmado tem a natureza legal de /easing e ndo de
compra e venda, tendo o acérdio violado o art. 85 do Cédigo Civil, ja que a
antecipagdo do VRG nio afeta a intengéo das partes.

Anote-se, apenas, que a 4* Turma desta Corte, no julgamento dos Recursos
Especiais n. 178.272-RS e n. 181.095-RS, em 18.03.1999, ambos relatados
pelo Ministro Ruy Rosado de Aguiar, decidiu, por maioria, que o pagamento
antecipado do VRG descaracteriza o contrato de Jeasing para um contrato de
compra e venda.

No tocante a taxa de juros limitados em 1% ao ano, deve ser reformado o
acérdio também, eis que o arrendamento mercantil, a teor do art. 7° da Lei n.
6.099/1974, incidem as normas da Lei n. 4.595/1964, cuja interpretagio pelo
Supremo Tribunal Federal gerou a edigdo da Simula n. 596, que dispoe:

As disposi¢des do Decreto n. 22.626/1933 ndo se aplicam as taxas de juros e
aos outros encargos cobrados nas operacdes realizadas por instituicdes publicas
ou privadas, que integram o Sistema Financeiro Nacional.

Nesse caso, incide a taxa de juros fixada no contrato, conforme votei, como
Relator, nos seguintes precedentes de minha relatoria:

Mutuo bancdrio. Juros de mora. Capitalizagdo dos juros. Medida Proviséria
n. 1.367, de marco de 1996. Medida Proviséria n. 1.410, de abril de 1996. Medida
Proviséria n. 1.457, de maio de 1996.

1. Havendo convencao entre as partes, os juros moratoérios podem alcancar os
12% (doze por cento) ao ano, na forma do art. 1.062 do Cédigo Civil.

2. Na linha dos precedentes da Corte, a capitalizagdo dos juros no mutuo
bancario é vedada pela Lei de Usura.

3. Recurso especial conhecido e provido em parte. (REsp n. 111.181-SC, 32
Turma, DJ de 19.12.1997).
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Recurso especial assentado em dissidio jurisprudencial. Contrato de abertura
de crédito. Limitacdo da taxa de juros. Capitalizagdo dos juros. Simulas n. 596 e n.
121-STF. Auséncia de titulo executivo.

1. Conforme jurisprudéncia desta Corte, em regra, ao mutuo bancario nédo se
aplica a limitacao dos juros em 12% ao ano, estabelecida na Lei de Usura (Decreto
n.22.626/1933, art. 1°). Incidéncia da Sumula n. 596-STF.

2. No tocante a capitalizagcdo dos juros, permanece em vigor a vedacdo contida
na Lei de Usura, exceto nos casos excepcionados em lei, o que ndo ocorre com o
mutuo bancdrio comum, tratado nos presentes autos.

3. Conforme jurisprudéncia atual da 32 Turma, o contrato de abertura de
crédito, mesmo que acompanhado de extrato bancario, ndo é titulo executivo,
haja vista que o contrato ndo consubstancia obrigacdo de pagarimportancia certa
e determinada e os extratos sdo produzidos unilateralmente, sem a intervencao
do possivel devedor.

4. Recurso especial parcialmente conhecido e, nessa parte, provido. (REsp n.
176.620-RS, 32 Turma, DJ de 22.02.1999).

Especificamente sobre as taxas de juros no contrato de /easing, trago o
seguinte precedente da 42 Turma:

Direitos Comercial e Econdmico. Contrato de arrendamento mercantil. Leasing.
Teto de juros. Lei de Usura. Inaplicabilidade. Decreto n. 22.626/1933. Instituicdo
financeira. Derrogacdo. Precedente. Enunciado n. 596 da Sumula-STF. Recurso
provido.

- A Lei n. 4595/1964, que rege a politica econdmico-monetaria nacional, ao
dispor no seu art. 49, IX, que cabe ao Conselho Monetario Nacional limitar taxas de
juros, revogou, nas operagdes realizadas por instituicdes do Sistema Financeiro,
inclusive nos contratos de arrendamento mercantil, salvo nos muatuos rurais,
quaisquer outras restricdes que previam teto maximo daqueles. (REsp n. 102.082-
RS, Relator o Ministro Salvio de Figueiredo Teixeira, DJ de 03.08.1998).

Ante o exposto, conheco do recurso e dou-lhe provimento para
declarar existente o contrato de /leasing e afastar a limitacdo dos juros. Custas
proporcionais e honorérios advocaticios de 10% sobre o valor da condenagio,
arcando cada parte com a verba do préprio advogado.

O Sr. Ministro Nilson Naves: - A apelagio da ré o Tribunal de Alcada
negou provimento, quando a senten¢a decidira a causa do seguinte modo,
conclusivamente:
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(...) julgo parcialmente procedente a acdo revisional de contrato movida por
Marcos Roberto Goelzer Bastos contra Finasa Leasing Arrendamento Mercantil
S.A., para o efeito de reconhecer a inconstitucionalidade e a inexigibilidade
de taxa de juros compensatérios acima de 12% ao ano, para declarar que o
negdcio juridico efetivamente existente entre as partes é o de compra e venda
com pagamento a prestacdo, e para declarar que o débito do autor deverd ser
calculado na forma supra definida (item concluséo), o que faco com base no art.
192, § 39, da Constituicdo Federal e arts. 49, Ill, 6°, inc. V, primeira parte, 7° e 51, IV,
todos do Cédigo de Defesa do Consumidor, e art. 1° do Dec. n. 22.626/1933.

Tendo em vista a sucumbéncia reciproca, ambas as partes suportardo os
respectivos efeitos, na proporcao de 60% para o requerido e 40% para o autor,
admitida a compensacédo parcial dos honorarios advocaticios, que fixo em 15
salarios minimos, forte no art. 20, § 4°, do CPC.

Consoante os votos aqui jid proferidos (pelo Relator, nio conhecendo
do recurso; pelo Ministro Menezes Direito, conhecendo e dando provimento
a0 especial), “a matéria a ser examinada no presente recurso fica adstrita a
possibilidade da incidéncia de juros acima de 12% ao ano e a descaracterizagio

o contrato de arrendamento mercantil para compra e venda’.
d trato de arrend to mercantil par I d

Quanto a descaracterizagdo, entendeu-se na sentenga, confirmada por
inteiro pelo acérdio, que, “se o autor esti pagando parcelas para amortizar o
capital juntamente com o Valor Residual, resta evidente que estd ele, na verdade,
pagando o prego de aquisi¢io do bem, nio se tratando de verdadeiro leasing.
Tal deve ser declarado, tendo presente que pouco importa o nomen juris que
as partes tenham dado ao contrato, a sua natureza juridica deve ser inferida
do efetivo teor das cldusulas avengadas e do que em concreto elas significam
em sua operacionalidade”. Pela ementa do acérdio, eis o ponto controvertido:
“Descaracteriza¢do do contrato de arrendamento mercantil, /easing, declarando-
se que o contrato efetivamente realizado entre as partes ¢ de compra e venda a
prestagdes. Tudo, porque, desde o inicio, o arrendatirio ji vem pagando o Valor
Residual do veiculo arrendado. Com isso, levando a redefini¢io do valor da
parcela inicial devida, com repercussio nas demais, excluindo a cogitagio do

ISSQN”.

Neste ponto, o acérddo gatcho, ao contririo do que sustentado pela
recorrente, nio ofendeu a Lei n. 6.099, alterada pela Lei n. 7.132; nem o art. 965
do Céd. Civil, alids, quanto a este, de sua matéria nem sequer cuidou (Stimulas
n. 282 e n. 356-STF). Vejam as observa¢ées do Vice-Presidente Caldeira
Antunes, com as quais estou de acordo:
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Tocante a Lei n. 6.099/1974, nédo se verifica a alegada violagdo, porquanto
entendeu o julgado atacado que estando previsto o pagamento do Valor Residual,
em parcelas, juntamente com as contraprestacoes, descaracteriza-se a operacao
de leasing.

Ora, a Lei supra citada prevé expressamente seja o arrendamento mercantil
tratado como se compra e venda em prestacdes fosse, se a aquisicdo do bem
verificar-se em desacordo com o estatuido em suas normas.

Portanto, em tal ponto, adiro ao voto do Ministro Waldemar Zveiter.

Relativamente aos juros, também acho, a exemplo do Ministro Direito, que
assiste razdo a recorrente. Vejam as observacoes do Vice-Presidente Caldeira
Antunes:

Com relagdo aos juros, entretanto, razdo assiste a recorrente, sobretudo
porque a jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica pacificou-se no sentido
de que ndo incide a Lei de Usura, quanto a taxa de juros, nas operagoes realizadas
com instituicées do Sistema Financeiro Nacional. Nesse sentido, entre outros, os
seguintes arestos da Corte Superior: REsp’s n. 4.285-RJ, Rel. Min. Athos Gusmao
Carneiro; n. 5.212-SP, Rel. Min. Dias Trindade; n. 20.577, Rel. Min. Eduardo Ribeiro;
n. 26.927-5-RS, n. 29.913-9-GO e n. 65.430-RS, Rel. Min. Nilson Naves.

Por outro lado, a Simula n. 596-STF permite visualizar divergéncia com o
acordao recorrido, pois o referido verbete sustenta que as disposicdes do Decreto
Nn.22.626/1933 nao se aplicam as operagdes realizadas por instituicdes integrantes
do Sistema Financeiro Nacional.

Na 42 Turma, pela relatoria do Ministro Ruy, deferiu-se “a cobranca de
juros de acordo com a taxa autorizada pelo Conselho Monetirio Nacional”

(REsps n. 178.272 e n. 181.095).
Portanto, em tal ponto, acompanho o voto do Ministro Menezes Direito.

Em suma, conheco em parte do recurso e, nessa parte, dou-lhe provimento,
para afastar a limitagdo dos juros.

O Sr. Ministro Waldemar Zveiter (Relator): Sr. Presidente, em verdade
nio fiz referéncia a questdo dos juros, por isso, peco licenga para retificar meu
voto. Minha preocupagio maior foi com a caracterizagio do contrato, mas, com
relagdo a limitagdo dos juros, escapou-me.

Quero fazer reconsideragio nesse ponto para, também, conhecer em parte
do recurso e nessa parte dar-lhe provimento para excluir a limitagio dos juros.
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RECURSO ESPECIAL N. 164.918-RS (98.0012625-2)

Relator: Ministro Eduardo Ribeiro

Relator para o acérddo: Ministro Ari Pargendler

Recorrente: Companhia Itat Leasing de Arrendamento Mercantil S/A
Advogado: Jorge Raul Ruschel

Recorrido: Anténio Carlos Meyer - microempresa

Advogado: André Roberto Mallmann e outros

EMENTA

Contrato de /easing. Valor Residual de Garantia. A cobranga
antecipada do VRG nio descaracteriza o contrato de arrendamento
mercantil para compra e venda. Juros. Limita¢do. Nulidade. A
disposi¢do do Decreto n. 22.626/1933, limitativa da taxa de juros, ndo
se aplica as institui¢des financeiras, podendo aquela ser restringida
por determinag¢io do Conselho Monetirio Nacional. Incidéncia da

Stmula n. 596 do STF. Interpretacio da Lei n. 4.595/1964.

Vistos, relatados e discutidos os autos em que sio partes as acima indicadas,
acordam os Ministros da Terceira Turma do Superior Tribunal de Justica,
prosseguindo no julgamento, apés o voto-vista do Sr. Ministro Pddua Ribeiro,
conhecendo do recurso especial e dando-lhe parcial provimento, no que foi
acompanhado pelo Sr. Ministro Waldemar Zveiter, por maioria, vencidos
em parte os Srs. Ministros Pidua Ribeiro e Waldemar Zveiter, conhecer do
recurso especial e dar-lhe provimento. Lavrard o acérddo o Sr. Ministro Ari
Pargendler (art. 52, IV, b, do RIST]). Participaram do julgamento os Srs.
Ministros Waldemar Zveiter, Ari Pargendler, Menezes Direito e Pidua Ribeiro.

Brasilia (DF), 03 de agosto de 2000 (data do julgamento).
Ministro Carlos Alberto Menezes Direito, Presidente

Ministro Ari Pargendler, Relator para o acérdio

DJ 24.09.2001
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- RELATORO
O Sr. Ministro Eduardo Ribeiro: Anténio Carlos Meyer - ME ajuizou

acio, objetivando a revisio de cldusulas de contratos de arrendamento mercantil,
celebrados com Companhia Itat Leasing de Arrendamento Mercantil S/A.
Requereu, ainda, repeti¢do de indébito e compensagio.

Julgado parcialmente procedente o pedido, apelou a ré. O Tribunal de
Algada do Rio Grande do Sul negou provimento ao recurso, em acérddo assim
ementado:

Arrendamento mercantil. Antecipa¢do do VRG. Desnaturacao do leasing e
transmudacéo para compra e venda a prazo.

A antecipacdo do Valor Residual Garantido tem a propriedade de
descaracterizar o contrato de arrendamento mercantil para o de compra e venda
a prazo, em funcdo de cujo financiamento admissivel a cobranca de juros, desde
que no patamar permitido em lei, qual seja, 12% ao ano, com assento no D.
n. 22.626/1933 c.c. o art. 1.063 do CC, dispositivos que se harmonizam com a
CF/1988.

Apresentou a Companhia Itad recurso especial, alegando, além de dissidio,
negativa de vigéncia as Leis n. 4.595/1964, n. 6.099/1974 e a Resolugio n.
980/1984 do Banco Central do Brasil. Sustenta, em sintese, que possivel a
cobranga do valor residual antecipado, ndo havendo descaracterizagio do
contrato de Jeasing. Assevera que a Lei de Usura nio se aplica as institui¢des
financeiras integrantes do Sistema Financeiro Nacional.

Contra-razoado o recurso, foi admitido, vindo os autos a esta Corte.

E o relatério.

O Sr. Ministro Eduardo Ribeiro (Relator): Cumpre observar, de inicio,
que resolugdes e portarias ndo se equiparam a lei federal, sendo imprestiveis
para viabilizar o conhecimento do especial com base na alinea a do permissivo
constitucional.

Argumentou a institui¢do financeira que o pagamento antecipado do Valor
Residual Garantido ¢ licito, ndo descaracterizando o contrato de /easing.

Tem razdo. Observo, inicialmente, que esta Terceira Turma ji apreciou
a matéria, ao julgar o REsp n. 168.845, de que relator o Ministro Waldemar
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Zyeiter. Naquela oportunidade afirmou-se, vencido o Ministro Menezes Direito,
que o pagamento antecipado do chamado Valor Residual descaracterizava o
contrato de /easing que haveria de ser considerado como de compra e venda com
pagamento em prestagoes.

Formei com a maioria, sem outras observagdes, por me parecer que, no
caso concreto, despida a questdo de outras consequiéncias praticas. Importava
qual seria a taxa de juros e, em relagdo a isso, houve unanimidade, admitindo-se
que nio existiam as afirmadas limitagoes.

Fui convocado, agora, a melhor refletir sobre o tema e permito-me expor as
conclusées a que chequei, embora continue a ndo me parecer oferega a questio
especial relevo, em relagido os temas que importam no presente processo.

Convenci-me de que o fato de se antecipar o pagamento das parcelas
relativas ao Valor Residual ndo significa, necessariamente, que o contrato haja
de ser considerado como de compra e venda. O que efetivamente importa é
assegurar-se a opgdo do arrendatdrio. E isso se fez. Se a ele ¢ dado, ao final do
contrato, adquirir ou nio o bem, parece-me claro que a aquisi¢do ainda nio se
aperfeicoou.

Nem se trata de prodigalidade, mas de procedimento que também a ele
interessa, como bem demonstra, a meu ver, José Francisco Lopes de Miranda
Ledo (Leasing - O arrendamento financeiro - Malheiros - 1999 - p. 35-38).
Cumpre ter-se em conta que o arrendador adquire o bem, investindo um capital
que poderia ser aplicado a juros de mercado, que certamente nio sio baixos.
Claro estd que o arrendatirio é que os haverd de suportar, ou nio se faria o
negdécio. Menor serd o 6nus, em conseqiéncia, se o arrendador recuperar mais
rapidamente o capital.

Findo o prazo contratual, efetuados todos pagamentos, nio se deixam de
abrir, para o arrendatario, as op¢des préprias deste tipo de contrato. Desejando
ficar com o bem, poderd compri-lo, sem outro desembolso, se jd adiantado todo
o Valor Residual. Se por isso nio optar, serd vendido a terceiro e a arrendataria
receberd o valor liquido que resultar desse negécio. Note-se que essa cldusula,
prevendo a venda a terceiro, é normal no /easing, haja ou nio adiantamento do
Valor Residual. Entende-se. O bem foi comprado no interesse do arrendatirio,
em nada convindo ao arrendador com ele ficar, pois poderd ou nio encontrar
outro interessado em idéntico contrato. E as diferencas que se verifiquem entre
o Valor Residual contratado e prego da venda sdo suportados pelo arrendatario.
Com o recebimento antecipado daquele valor fica o arrendador garantido contra
eventual inadimplemento do arrendatério, no que diz com aquela diferenca.
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Entretanto, uma vez mais deixo de encontrar maior relevo no fato.
Admitindo-se que se tratasse de compra e venda, teria sido ela financiada
pela institui¢do financeira. Isso me parece induvidoso. Adquiriu ela o bem e
o vendeu - segundo essa tese - para receber o preco em prestagdes. Em outras
palavras, desembolsou a totalidade do valor do bem, para fazer a compra, e o
alienou, recebendo em parcelas. Estd claro, ai, que houve um financiamento.
Economicamente o negécio nio se distinguiria essencialmente, caso a instituicdo
financeira emprestasse o dinheiro para a aquisi¢io direta do bem. A questdo
estaria nas repercussdes juridicas, notadamente as garantias.

Em verdade, o que se discute sdo taxas de juros e, a esse respeito, a
jurisprudéncia é firme em considerar a nio incidéncia das proibi¢ées da chamada
« M » ~ . . . ~ .

Lei de Usura” e outras razdes, no plano infraconstitucional, ndo se vislumbram
para limitd-los.

Conhego do recurso e dou-lhe provimento. Custas e honoririos pelo
recorrido, arbitrados os ltimos em cinco por cento sobre o valor da causa.

O Sr. Ministro Carlos Alberto Menezes Direito: A¢do de revisio contratual
cumulada com repeti¢do do indébito proposta por Anténio Carlos Meyer -
ME, recorrida, contra Companhia Itadleasing de Arrendamento Mercantil,
recorrente, julgada procedente, em parte, “para o fim de, em liquidacio de
sentenga, determinar a revisio dos contratos, declarando como devido apenas o
valor principal financiado, acrescido de juros de 12% ao ano, com capitalizagio
anual, com corre¢io monetiria pela TR, deferindo a compensag¢io com
os valores pagos a maior pela parte autora, com os valores ainda devidos,
determinando que as parcelas vincendas, até realizagio do célculo contemplem o
principal, juros e corre¢io como acima definidos” (fls. 214). A 42 Camara Civel
do Tribunal de Al¢ada do Estado do Rio Grande do Sul negou provimento
a apelagdo da ré, constando da ementa do acérdio que “a antecipagio do
Valor Residual Garantido tem a propriedade de descaracterizar o contrato de
arrendamento mercantil para o de compra e venda a prazo, em fungio de cujo
financiamento admissivel a cobranca de juros, desde que no patamar permitido
em lei, qual seja, 12% ao ano, com assento no D. n. 22.626/1933 c.c. o art. 1.063
do CC, dispositivos que se harmonizam com a CF/1988” (fls. 285).

O especial vem com base nas alineas a e ¢ do permissivo constitucional,
alegando contrariedade as Leis n. 4.595/1964 e n. 6.099/1974 e a Resolugio n.
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980/84, do Banco Central do Brasil, e dissidio jurisprudencial, tendo em vista
que a antecipagdo do Valor Residual ndo descaracteriza o leasing e o limite da
taxa de juros ndo estd vinculado a Lei de Usura, incidindo a Simula n. 596-STF.

O Senhor Ministro Eduardo Ribeiro, Relator, conheceu e deu provimento
ao recurso por entender que o pagamento do Valor Residual Garantido
antecipadamente nio descaracteriza o contrato de /easing, ji que assegurado o
direito 4 opgdo de compra. Quanto a taxa de juros, afastou a limitagdo, porque,
mesmo que se tratasse de compra e venda, o bem foi financiado por uma
institui¢do financeira, ndo alcangada pelo Decreto n. 22.626/1933.

A primeira questdo juridica que merece enfrentada alcanga a natureza
do contrato. A meu sentir, o pagamento antecipado do VRG nio desqualifica
o contrato de leasing, conforme votei no REsp n. 163.838-RS, como Relator,
encerrado o julgamento em 06.06.2000. Vejamos.

O eminente Senhor Ministro Cldudio Santos, que ja abrilhantou esta 32
Turma, define e traz diversas opinides sobre o conceito de leasing assim, verbis:

()

Basicamente, no contrato de leasing, alguém titular da propriedade plena de
uma coisa, movel ou imével, cede a outrem, pessoa juridica ou natural, o uso do
bem, mediante a transferéncia de sua posse direta, que assim podera utilizar-
se dele ou explorad-lo economicamente, sendo assegurado ao final do prazo
do contrato a simples devolugdo da coisa, a renovagdo do contrato ou a sua
aquisicao pelo preco residual avencado, tudo contra o pagamento periddico ou
simplesmente mensal de valor fixado no contrato.

Disse antes cuidar-se de contrato de natureza hibrida e, efetivamente, vé-se no
leasing uma aparéncia de locacdo, uma aparéncia de compra e venda a prestacao,
uma clara faculdade de utilizagdo da coisa e uma nitida promessa unilateral de
compra e venda. Nao é s6. Na modalidade mais importante economicamente,
vé-se também um financiamento, porquanto nem sempre a coisa é disponivel no
mercado para ter seu uso cedido; muitas vezes é ela solicitada pelo arrendatario
ao arrendador que a compra para arrendar ao pretendente e, assim, proporcionar-
Ihe a aquisicao futura. Essa pluralidade de relagdes juridicas leva a doutrina a
conceituar o contrato de arrendamento mercantil como um negécio complexo,
com a predominancia do contrato de locagao, muito embora sua concretizacao
traduza um verdadeiro financiamento.

FABIO KONDER COMPARATO, em seu conhecido estudo denominado “Contrato
de leasing", publicado na RT 389, de 1968, diz que o leasing, “propriamente dito,
ndo obstante a pluralidade de relagcdes obrigacionais tipicas que o compdem,
apresenta-se funcionalmente uno: a ‘causa’ do negdécio é sempre o financiamento
de investimentos produtivos”. Todavia, logo em seguida, com respeito as
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relacdes obrigacionais faz a seguinte afirmacéo: “Sem duvida, dentre as relacdes
obrigacionais tipicas que compdem o leasing predomina a figura da locacdo
de coisa. Mas a existéncia de uma promessa unilateral de venda por parte da
instituicdo financeira serve para extrema-lo ndo sé da locagdo comum, como na
venda a crédito”.

Para o mestre ARNOLDO WALD, em trabalho também pioneiro, cogita-se de um
contrato pelo qual uma empresa “desejando utilizar determinado equipamento,
ou um certo imovel, consegue que uma instituicao financeira adquira o referido
bem, alugando-o ao interessado por prazo certo, admitindo-se que, terminado o
prazo locativo, o locatdrio possa optar entre a devolugdo do bem, a renovacédo da
locacao, ou a compra pelo preco residual fixado no momento inicial do contrato”.
Acentua, ainda, que o arrendamento mercantil é uma “férmula intermediaria
entre a compra e venda e a locacédo, exercendo fungdo parecida com a da venda
com reserva de dominio e com a alienagao fiduciaria, (..)" (RT 415, de 1970).

0 advogado LUIZ MELEGA, em livro com o titulo de “O Leasing e o Sistema
Tributéario Nacional” (SP, Co-edicdo IBDT e Ed. Saraiva, 1975) define o leasing, em
sua forma ortodoxa, como um arrendamento, mas além de colacionar a opiniao de
varios juristas, dentre os quais, 0 ja citado FABIO KONDER COMPARATO, BENEDITO
GARCIA HILARIO, com opinido igual a sua, menciona SAMPAIO DE LACERDA,
que considera o leasing uma tipica operacdo financeira, PHILOMENO COSTA e
THOMAS BENES FELSBERG, para os quais o leasing ndo é uma operacéo financeira,
mas uma operacdo comercial, onde o elemento financeiro é preponderante.

O Prof. FRAN MARTINS considera complexa a natureza juridica do
arrendamento mercantil, “compreendendo uma loca¢do, uma promessa unilateral
de venda (em virtude de dar o arrendador opc¢do de aquisicdo do bem pelo
arrendatario) e, as vezes, um mandato, quando é o proprio arrendatario quem
trata com o vendedor na escolha do bem”. (“Contrato e Obrigacdes Comerciais’, 22
ed., Rio, Forense, 1990, p. 547) (A referéncia ao mandado é influéncia da doutrina
francesa que identifica esse contrato nas relagdes entre empresa arrendatéria e
sociedade financeira arrendadora, quando a aquisicdo do material é feita segundo
a necessidade da primeira, atuando esta como mandatdria do adquirente inicial
do bem).

A lei brasileira (L. n. 6.099/1974, alterada pela L. n. 7.132/1985) assim define
o leasing financeiro ou arrendamento mercantil: “considera-se arrendamento
mercantil, para efeitos desta lei, 0 negdcio juridico realizado entre pessoa
juridica, na qualidade de arrendadora, e pessoa fisica ou juridica, na qualidade
de arrendataria, e que tenha por objeto o arrendamento de bens adquiridos pela
arrendadora, segundo especificagdes da arrendataria e para uso proprio desta”

ARNALDO RIZZARDO, a comentar o dispositivo reproduzido, observa: “Nao
se trata de uma simples locacdo com promessa de venda, como a primeira vista
pode parecer. Mas cuida-se de uma locagao com uma consignagao de promessa
de compra, trazendo, porém, um elemento novo, que é o financiamento, numa
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operacao especifica que consiste na simbiose da locacdo, do financiamento e
da venda. Em suma, é a figura em exame uma alternativa de financiamento para
aquisicdo de qualquer tipo de veiculo, maquina ou equipamento de fabricacao
nacional ou estrangeira, novo ou usado, incluindo, também, financiamento de
imoveis”. (Leasing - Questdes Controvertidas, Revista Juridica, Ano XLIV, n. 223,
Maio de 1996, p. 06-07).

Com efeito, mediante o contrato de Jeasing, o dono de determinado bem
cede o uso deste a terceiro, que pagard prestacoes e, ao final, podera exercer o
direito de compra. Hd, entdo, um contrato dentro do qual se inserem virios
tipos de relagdes contratuais, a saber: loca¢do, promessa unilateral de venda e
financiamento.

Estando presente uma simples promessa unilateral de venda, o arrendatdrio
poderi, ou ndo, comprar o bem ao final do prazo contratado. E um direito de
op¢io presente em qualquer tipo de leasing. A propésito, o eminente Ministro
José Delgado, citando Celso Benjé, distingue o /easing operacional do financeiro
assim, verbis:

()

Na visdo de CELSO BENJO, contudo, o conceito de leasing ha de ser firmado
com vistas aos dois principais tipos existentes: o leasing financeiro, e o operacional.

O leasing operacional para o mencionado autor “consiste no contrato pelo
qual uma das partes se obriga a proporcionar a outra o uso e gozo temporario
de determinado bem e a manté-lo em perfeito estado de funcionamento,
por um periodo menor do que sua vida economicamente Util mediante uma
contraprestacao, em geral, inferior a que seria necesséria para uma completa
amortizacdo do preco da coisa locada. Teria, em conseqiiéncia, conforme
enumera e analisa, as seguintes caracteristicas:

a) uma locagdo com prestagao de servico;

b) bens estandardizados e a especializacao das locadoras;

¢) curto prazo e obsolescéncia incidindo na pessoa do locador;
d) cardter de nonpayout lease e a necessidade de varias locagoes;
e) nao obrigatoriedade da opgdo de compra;

f) o desdobramento da posse e a tradicdo da coisa;

g) inexisténcia de regulamentacao especifica desta modalidade de leasing no
Brasil.

O leasing financeiro, registra CELSO BENJO, consiste “no negécio juridico
bilateral pelo qual uma das partes, necessitando utilizar um determinado bem,
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procura uma instituicdo financeira para que promova a compra do mesmo para
si e, posteriormente, lhe entregue em locacdo, mediante uma remuneracao
periddica, em geral, no seu somatério, superior a seu preco de aquisicao. Ao final
do prazo contratual, via de regra, surgem trés op¢des para o locatario: a de tornar-
se proprietdrio mediante o pagamento de uma quantia, a de renovar a locagao
por um valor inferior ao primeiro periodo locativo ou a devolver a coisa locada”

Os caracteres do leasing financeiro séo, segundo o autor supra, os seguintes:
a) a participacao de trés sujeitos no contrato;

b) a escolha do material e a inexisténcia de mandato;

c) operacéo realizada de médio a longo prazo;

d) carater de full payout lease;

e) a irrevogabilidade contratual;

f) o risco da obsolescéncia é do locatario;

g) carater de net lease;

h) a triplice opcao (aquisicdo do bem, a titulo oneroso; a de renovacdo do
contrato e a de devolucdo do bem locado);

i) a opgao de compra;
j) a renovacao do leasing;
I) a devolugéo da coisa locada;

m) a legislacdo especifica no direito patrio. (Leasing, Doutrina e Jurisprudéncia,
Jurua Editora, 1977, p. 54 a 58).

Enfim, ndo hd obrigagio de compra, mas, apenas, uma opgio, consoante
dispoe a Lei n. 6.099/1974 (alterada pela Lei n. 7.132/1983), no seu art. 5°,

alinea c.

O exercicio da compra e venda, por sua vez, deve obedecer as regras da
prépria Lei n. 6.099/1974, pena de ser considerada uma operagdo de compra e
venda. E o que dispde o § 1° do art. 11 da referida lei, verdis:

Art. 11 (...)

§ 1° - A aquisicdo pelo arrendatdrio de bens arrendados em desacordo com as
disposicoes desta Lei serd considerada operacao de compra e venda a prestacgao.

O Valor Residual Garantido, por outro lado, segundo define a Portaria
n. 564/1978- ME, inciso 2, é “o prego contratual estipulado para o exercicio
da op¢ido de compra ou valor contratualmente garantido pela arrendatéria
como minimo que serd recebido pela arrendadora na venda a terceiros do bem
arrendado, na hipétese de ndo ser exercida a opgdo de compra”.
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O contrato, por sua vez, penso, encontra-se em perfeita consonincia com
a Portaria n. 564/1978-MF, inciso 2. Basta agora, perquirir sobre os efeitos do
recebimento antecipado do Valor Residual Garantido (VRG) sobre a natureza

do leasing.

O recolhimento do VRG ao longo do contrato, entendo, nio obriga o
arrendatdrio a adquirir o bem. Findo o prazo do leasing, podera o arrendatirio
nio se manifestar favoravelmente a op¢do de compra, direito que lhe assiste, a
teor da Lei n. 6.099/1974, art. 5° alinea c. Quanto as importancias adiantadas
a titulo de Valor Residual Garantido, equiparado ao valor da opgio de compra,
devera o arrendatdrio entrar em acerto com a institui¢io financeira segundo as
normas legais pertinentes e o contrato, acaso decida ndo optar pela compra do
bem.

Nem se diga que o arrendatdrio, na hipétese de adiantamento do VRG,
sofra prejuizo irrepardvel. Ao final do contrato, mesmo que nio seja efetuado
o referido adiantamento, devera pagar a arrendadora a diferenga entre o VRG
e o valor obtido da venda do bem a terceiros, quando este for inferior aquele.
Optando, entretanto, pela compra, ji terd quitado a importancia necesséria, nio
precisando desembolsar qualquer valor.

Nio hi no caso presente, por outro lado, infringéncia a qualquer regra
da Lei n. 6.099/1974, que ndo veda, expressamente, o recebimento antecipado
do valor da opgio de compra. Assim, esse fato, por si s6, ndo caracteriza a
operagio de compra e venda, nio incidindo o § 1° do art. 11 do diploma legal
mencionado.

Quanto a taxa de juros, encontra-se devidamente prequestionada, tendo
sido examinada na sentenga e no acérdio, expressamente, ante os termos do
contrato, o que estd sendo cobrado pelo credor e a legislagio pertinente. Por
outro lado, discutida nas instincias ordindrias a taxa de juros, ndo cabe nesta
fase especial apreciar a possibilidade de decompor e verificar o percentual dos
encargos cobrados. E preciso anotar, no caso, que o acérdio recorrido impds a
limitag¢do dos juros a 12% ao ano.

De todos os modos, antes de decidir a questdo da taxa de juros, vale a
pena tecer algumas consideragdes a respeito dos encargos cobrados diante de
arguta observagio feita pelo Senhor Ministro 47i Pargendler. O voto do Senhor
Ministro Ari Pargendler, sem sombra de duvida, trouxe questdo que merece
examinada pela relevincia dos fundamentos apresentados, em pioneiro trato
da matéria, conquanto entenda que a Corte, nesta fase processual, nio deva

RSSTJ, a. 5, (22): 269-428, agosto 2011

A



: WL @

SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

avangar no exame do tema, ainda que seja para dizer que a agdo utilizada nio é a
adequada para desafid-lo, pena de desrespeitar o requisito do prequestionamento,
diante do julgado recorrido e do especial da empresa arrendadora, que se insurge
contra a limitagdo dos juros, ndo hd davida de que a inteligente argumentagio
do Senhor Ministro Ari Pargendler a respeito da identificacdo dos encargos ¢é
relevante, merecendo ser aqui apreciada.

Ao votar no REsp n. 235.159-RS, assinalou o Senhor Ministro Ari

Pargendler o que se segue, verbis:

Diversamente do que ocorre nos financiamentos em geral, no arrendamento
mercantil o custo do dinheiro nao é identificado por institutos juridicos, v.g., juros
remuneratoérios ou capitalizacdo de juros. No empréstimo de dinheiro, pode-se
discutir a taxa de juros (se limitada ou nado) e a sua capitalizacdo (se permitida, ou
nao). No arrendamento mercantil, o custo do dinheiro, ai ndo incluida a correcao
monetdria, estd embutido nas contraprestacdes, sendo impossivel, por exemplo,
discutir juros e capitalizacdo de juros - estranhos ao contrato, que sé prevé o
montante das prestagdes, o respectivo niumero, o Valor Residual Garantido, a
corre¢ao monetdria e, no caso, de inadimplemento, a comissao de permanéncia,
multa e juros moratérios. De fato, como distinguir o que, no custo do dinheiro,
representa juros e o que corresponde a sua capitalizacao.

Como afirmado anteriormente, o contrato de /leasing é formado, por
vérios tipos de relagées juridicas, assim a locagdo, a promessa unilateral de
venda e financiamento, sendo certo que, ante a complexidade do contrato,
como conseqiiéncia, pode-se afirmar que, em regra, comporio o valor total do
arrendamento, até mesmo para a prépria sobrevivéncia da institui¢do financeira,
a prestacdo locaticia, o Valor Residual Garantido, a corre¢io monetiria, o custo
do dinheiro utilizado pela empresa arrendadora, e, em caso de inadimplemento,
os juros moratérios, a multa por inadimpléncia e a comissio de permanéncia.
Adotando uma técnica de exclusio e partindo-se do valor real do bem na época
da contratagio, do nimero de prestagoes e do fato de que o contrato ja distingue
o valor das prestagdes locaticias, 0 VRG, o indice de corre¢io monetdria a ser
utilizado, a taxa dos juros moratérios e o percentual da multa, e sabido que ha
um custo de captagio, que estd embutido no preco do arrendamento, é possivel,
a meu sentir, obter a variagdo das prestagdes e, apds, extrair de cada prestagio
os encargos previamente identificados no contrato, calcular os juros cobrados e
saber se os mesmos, estdo, ou nio, capitalizados.

A propésito, Arnaldo Rizzardo, em sua obra “Leasing - Arrendamento
Mercantil no Direito Brasileiro”, RT, 42 edi¢do, p. 119 a 124, abre um item
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denominado “Juros e encargos no arrendamento mercantil”, onde cuida,
também, da limita¢do dos juros remuneratérios. Afirma Rizzardo o que se

segue:

Mesmo que se entenda incluirem-se as sociedades arrendantes no conceito de
instituicdo financeira, ou equiparando-se aos bancos, e fazendo incidir sobre elas
a inteligéncia do art. 4°, inc. IX, da Lei n. 4.595, e da Simula n. 596 do STF, a taxa
de juros ndo podera ultrapassar a 12% ao ano sobre a remuneragdo que paga o
banco, caso ndo proclamadas taxas de juros superiores pelo Conselho Monetario
Nacional. E que o citado art. 4°, inc. IX, permite ao CMN delimitar, ou instituir, ou
fixar, taxa de juros. Nao estende esta incumbéncia as demais instituicées que
integram o Sistema Financeiro Nacional. Raros os atos estabelecendo taxas a
serem colocadas em prética. Unicamente em financiamentos especificos, como
os de custeio agricola ou rural, mas em percentuais reduzidos, e inferiores a
12% ao ano. Ora, se estad no art. 4°, inc. IX, da Lei n. 4.595, que compete ao
Conselho Monetario Nacional delimitar, isto &, fixar as taxas de juros, ndo se
estende a competéncia as instituicdes financeiras. Estas somente devem acatar as
determinagdes daquele Conselho. Inexistindo, pois, uma taxa de juros introduzida
pelo CMN, deve-se obedecer aos padrées comuns, regulados pelo Cédigo Civil e
pelo Dec. n. 22.626, art. 1°.

Silvia Vanti, por sua vez, in “Leasing - Aspectos Controvertidos do
Arrendamento Mercantil”, Livraria do Advogado - Editora, 1998-RS, escreve:

()

A taxa de juros vem inserida nas cldusulas de duas formas: ou mediante pura
estipulacédo, ao lado de outros encargos, como corre¢cdo monetaria, comissao de
permanéncia e multa por mora; ou cumulada e embutida na correcdo monetaria
ou comissao de permanéncia prefixada, em padrdes que ultrapassam os indices
oficiais impostos pelo governo. Tanto numa como noutra hipétese, ndo ha de
se consagrar privilégios em favor de uma determinada classe de entidades ou
pessoas, mesmo porque, por principio constitucional, todos, sdo iguais perante a
lei. (p. 81).

Na verdade, os juros e a sua forma de cobranga compdem o custo do
arrendamento mercantil. Com efeito, na minha compreensio, se embutidos
ou expressos no contrato, e como tal questionados judicialmente, devem ser
reparados os encargos abusivos de alguma forma. Por isso mesmo, entendo,
pedindo vénia ao Senhor Ministro Ari Pargendler, ser da competéncia do
Poder Judicidrio decidir se no cilculo do preco do arrendamento mercantil a
arrendadora pode embutir os juros como se instituigdo financeira fosse, e assim
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subordinar-se ao regime da Stmula n. 596 do Supremo Tribunal Federal, ou, na
linha do entendimento de Rizzardo, deve haver a limitagio de 12% ao ano.

Desse modo, tendo presente que, neste caso, as instincias ordindrias
impuseram a limitagdo da taxa de juros em 12% ao ano, deve a matéria ser
examinada. E; a meu sentir, tratando-se de institui¢io financeira, estando o
contrato no elenco de sua finalidade, deve ser afastada a limitacdo, respeitdvel
embora a opinido de Arnaldo Rizzardo, transcrita supra. De fato, a teor do
art. 7° da Lei n. 6.099/1974, incidem as normas da Lei n. 4.595/1964, cuja
interpretagdo pelo Supremo Tribunal Federal gerou a edi¢do da Simula n. 596,
que dispoe:

As disposi¢des do Decreto n. 22.626/1933 ndo se aplicam as taxas de juros e
aos outros encargos cobrados nas operagées realizadas por instituicdes publicas
ou privadas, que integram o Sistema Financeiro Nacional.

Especificamente sobre as taxas de juros no contrato de /leasing, trago os
seguintes precedentes:

Comercial. Arrendamento mercantil.. Correcdo monetaria. Plano Verao. Juros.

Aplica-se o disposto no art. 15 e seus paragrafos da Lei n. 7.730/1989 aos
contratos de arrendamento mercantil. Precedentes.

Desde o advento da lei de reforma bancaria ndo prevalecem, em relagdo as
instituicdes financeiras que integram o Sistema Financeiro, salvo exce¢des legais,
as restricdes do Dec. n. 22.626/1933, quanto a estipulagcdo da taxa de juros.

Recurso conhecido em parte e, nesta parte, provido. (REsp n. 148.324-RS, 32
Turma, Relator o Ministro Costa Leite, DJ de 03.08.1998).

Leasing. Juros. Capitalizacdo.

- Nao se aplica as instituicdes financeiras a limitagdo de juros prevista no Dec.
n. 22.626/1933 (art. 4°, inc. IX, da Lei n. 4.595/1964, Sumula n. 596-STF).

- A capitalizacdo dos juros somente é permitida nas hipdteses previstas em lei,
entre as quais ndo se inclui o contrato de leasing.

- Recurso conhecido em parte e provido. (REsp n. 198.293-RS, 42 Turma, Relator
o Ministro Ruy Rosado de Aguiar, DJ de 14.06.1999).

Direitos Comercial e Econdmico. Contrato de arrendamento mercantil. Leasing
teto de juros Lei de Usura. Inaplicabilidade. Decreto n. 22.626/1933. Instituicdo
financeira. Derrogacédo. Precedente. Enunciado n. 596 da Sumula-STF. Recurso
provido.
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- A Lei n. 4.595/1964, que rege a politica econdmico-monetéria nacional, ao
dispor no seu art. 49, IX, que cabe ao Conselho Monetério Nacional limitar taxas de
juros, revogou, nas operagdes realizadas por instituicdes do Sistema Financeiro,
inclusive nos contratos de arrendamento mercantil, salvo nos mutuos rurais,
quaisquer outras restricdes que previam teto maximo daqueles. (REsp n. 102.082-
RS, Relator o Ministro Sélvio de Figueiredo Teixeira, DJ de 03.08.1998).

Ante o exposto, acompanho o Senhor Ministro Relator.

O Sr. Ministro Ari Pargendler (Relator): Acompanho o voto do eminente
Relator por motivagio diversa.

A Lei n. 6.099, de 1974, “dispde sobre o tratamento tributdrio das
operagdes de arrendamento mercantil”. O efeito do § 1° do artigo 11 desse
diploma legal, considerando “opera¢io de compra e venda” o contrato de
arrendamento feito em desacordo com as disposi¢des da lei, ¢ o de desqualificar
como custo ou despesa operacional da arrendatdria as prestagdes pagas (art.
11, capus). A mingua de qualquer outra previso, a desclassificagio s6 produz
efeitos no ambito tributdrio. Nem teria sentido que um negécio, s6 viabilizado
por for¢a de financiamento, pudesse ser desfigurado em razdo do tratamento
tributdrio. O aludido efeito tributdrio ndo altera a esséncia do negécio celebrado
entre as partes, sendo resultado de outra relagio, entre o Estado e a arrendataria.
Esse fendomeno estd pressuposto no artigo 109 do Cédigo Tributirio Nacional,
que o valorizou sob outro prisma, a saber: “Os principios gerais de direito
privado utilizam-se para pesquisa da defini¢do, do conteido e do alcance de
seus institutos, conceitos e formas, mas nio para defini¢io dos respectivos
efeitos tributarios”. Nao havendo lei, no ambito do direito privado, proibindo
a antecipa¢do do Valor Residual Garantido, as partes podiam, sim, dispor a
respeito, como simples decorréncia da liberdade contratual. Quid, se o préprio
Ministro da Fazenda, pela Portaria MF n. 140, de 27 de julho de 1984, resolveu
que “As parcelas de antecipagio do Valor Residual Garantido ou do pagamento
por opg¢io de compra serdo tratadas como passivo do arrendador e ativo do
arrendatdrio, ndo sendo computadas na determinagio do lucro real”? Em outras
palavras, se a Administra¢do Fazendiria, a vista da cldusula de antecipagio do
Valor Residual Garantido, ndo extraiu os efeitos previstos no § 1° do artigo
11 da Lei n. 6.099, de 1974, a que titulo a relagdo entre as partes poderia ser
modificada por uma “agdo revisional”?
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O arrendamento mercantil é um contrato sui generis. Decomposto
atomisticamente, nele pode-se identificar cldusulas de locagdo, de promessa de
compra e venda e, quando o arrendatirio recebe do arrendador poderes para
adquirir o bem, de mandato. O conjunto, todavia, é diferente de suas partes, e
nem é o mesmo em todos os casos. O arrendamento mercantil tem uma fun¢io
econdmica importante quando a arrendatiria é uma pessoa juridica. Di-lhe
meios de produgio, de um lado, ou de outro, facilita-lhe as coisas, pela redugdo
dos encargos fiscais. Ao invés de investimentos préprios, a pessoa juridica paga
um aluguel e, como ganho secundirio, aproveita o respectivo montante como
custo ou despesa operacional, diminuindo o lucro operacional. Ja a pessoa fisica
opta pelo arrendamento mercantil quando as condi¢ées lhe parecam mais
tavoraveis do que as outras formas de financiamento, sem outras conseqiiéncias.
Quando, num ou noutro caso, o Valor Residual Garantido é antecipado
gradualmente, o montante dessas parcelas e das contraprestagdes representa, ao
final do contrato, o custo total da operagio financeira, se regularmente cumprido.
Diversamente do que ocorre nos financiamentos em geral, no arrendamento
mercantil o custo do dinheiro nio ¢ identificado por institutos juridicos, v.g.,
juros remuneratdrios ou capitaliza¢do de juros. No empréstimo de dinheiro,
pode-se discutir a taxa de juros (se limitada ou nio) e a sua capitalizagio (se
permitida, ou ndo). No arrendamento mercantil, o custo do dinheiro, ai nio
incluida a corre¢io monetdria, estd embutido nas contraprestagoes, sendo
impossivel discutir juros e capitalizacdo de juros - estranhos ao contrato, que
s6 prevé o montante das prestagdes, o respectivo nimero, o Valor Residual
Garantido, a corre¢do monetdria e, no caso de inadimplemento, comissio de
permanéncia, multa e juros moratérios. De fato, como distinguir o que, no custo
do dinheiro, representa juros e o que corresponde a sua capitaliza¢do?

Ementa: Contrato de /Jeasing. Valor Residual Garantido.
Pagamento antecipado. Juros. Taxa. Institui¢oes financeiras.

I - O pagamento antecipado da VRG descaracteriza o contrato
de arrendamento mercantil.

IT - O limite de juros previsto no Decreto n. 22.636/1933 nio se
aplica s institui¢des financeiras.

III - Voto-vista conhecendo do recurso e dando-lhe provimento.
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O Sr. Ministro Antdonio de Pidua Ribeiro: Entendo que o pagamento
antecipado do Valor Residual Garantido descaracteriza o contrato de /easing.
Com essa orientagio proferi o voto-vista no REsp n. 235.159-RS.

No tocante a taxa de juros, acompanho o Relator, pois a disposigdo do
Decreto n.22.626/1933, que a limita em 12% ao ano, ndo se aplica a institui¢oes
financeiras, incidindo a Stmula n. 596 do STF.

Em conclusdo: conheco do recurso, mas dou-lhe parcial provimento, ou
seja, apenas no que concerne a taxa de juros.

O Sr. Ministro Waldemar Zveiter: Sr. Presidente, acompanho o eminente
Ministro Anténio de Pddua Ribeiro, pedindo vénia a V. Ex.2 e aos demais
Ministros que jd votaram, aduzindo os fundamentos que ji tenho proferido
nesta Turma e o proferido no voto-vista n. 235.159 do Rio Grande do Sul.

Todavia, como neste recurso a que estou fazendo referéncia, quanto a
fundamentagio, ndo ha explicitagdo quanto a taxa de juro, pego licenga a V.
Ex2. para expor, em rdpidas palavras, a minha compreensio sobre a hipétese.
Entendo que a desqualificagdo do contrato ou do ato negocial firmado entre a
institui¢do financeira e o adquirente do bem no contrato de /easing, por aplica¢io
de sang¢do imposta pela lei, ndo tem o conddo de desqualificar a condigdo e o
cardter da institui¢cdo no pélo inaugural da fixa¢do do contrato, continua sendo o
promitente vendedor, ji agora o entdo arrendador, instituigdo financeira, porque
esta é a sua caracteristica prépria. E, sendo institui¢do financeira, que mantém
o contrato com financiamento préprio estd abrangida pela Sumula n. 596 do

Supremo Tribunal Federal.

Reiterando vénia, acompanho o voto do eminente Ministro Antonio de

P4dua Ribeiro.

RECURSO ESPECIAL N. 280.833-R0O (2000.0100321-6)

Relator: Ministro Fernando Gongalves

Recorrente: Finasa Leasing Arrendamento Mercantil S/A
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Advogado: Odailton Knorst Ribeiro e outros
Recorrido: José Luiz Spindola Viana
Advogado: Francisco Nunes Neto

EMENTA

Civil e Processual. Arrendamento mercantil. Antecipagio do
VRG. Nio descaracteriza¢io da natureza juridica do contrato. Agio
de reintegragio de posse. Cabimento.

1 - A antecipagio do Valor Residual Garantido (VRG) nio
desnatura o contrato de Jeasing, consoante entendimento pacificado
pela Corte Especial (EREsp n. 213.828-RS, EREsp n. 286.649-RS,
EREsp n. 245.704-SP).

2 - Firmada a incolumidade do contrato o seu descumprimento
rende ensejo ao manejo da agdo de reintegracio de posse.

3 - Recurso conhecido e provido apenas para determinar ao Juizo
monocratico que julgue a reintegratéria conforme entender de direito.

Vistos, relatados e discutidos estes autos, acordam os Ministros da Quarta
Turma do Superior Tribunal de Justi¢a, na conformidade dos votos e das
notas taquigraficas a seguir, por unanimidade, conhecer do recurso e dar-lhe
provimento. Os Ministros Aldir Passarinho Junior, Barros Monteiro e Cesar
Asfor Rocha votaram com o Ministro Relator. Ausente, ocasionalmente, o
Ministro Sélvio de Figueiredo Teixeira.

Brasilia (DF), 26 de agosto de 2003 (data do julgamento).

Ministro Fernando Gongalves, Relator

DJ 08.09.2003

O Sr. Ministro Fernando Gongalves: A espécie é de agdo de reintegragio
de posse de coisa mével ajuizada pela Finasa Leasing Arrendamento Mercantil
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§/A4 contra José Luiz Spindola Viana, em virtude de contrato de arrendamento
mercantil (feasing) de um automével.

Em primeiro grau de jurisdi¢do, o Juizo, entendendo descaracterizado o
leasing, em face da antecipagio do Valor Residual Garantido (VRG), decreta
a extingdo do processo, sem julgamento de mérito (art. art. 367, I e 295, III,

ambos do CPC) (fls. 19-20).

Manejada apelagio, o Tribunal de Justica do Estado de Rondénia, confirma
a sentenga, em acérdao que guarda a seguinte ementa:

Apelacgdo civel. Leasing. Adiantamento do Valor Residual Garantido (VRG).
Descaracterizacao do contrato de arrendamento mercantil. Inteligéncia do art. 10
da Resolugdo n. 2.309/96. Inocorréncia do esbulho.

O adiantamento do Valor Residual Garantido (VRG) descaracteriza o contrato
de leasing, pois o transforma em contrato de compra e venda a prestacéo, ja
que o arrendatdrio ja exerceu sua opgao de compra, ndo oportunizando, assim,
que o credor venha utilizar-se dos interditos possessérios para a defesa de seus
interesses, pois ndo ha configurado o esbulho. (fls. 41).

Contra essa decisdo foi interposto o especial, com fundamento no art. 105,
inciso III, letras a e ¢ da Constitui¢do Federal, onde afirma a autora violado o

art. 11 da Lei n. 6.099/1974, bem como os arts. 924, 926, 927 e 928 do Cédigo

Civil, além de dissidio pretoriano, argumentando:

O esbulho possessoério efetivou-se com o descumprimento da obrigacao, ou
seja, com a mora da Ré ao vencerem as contrapresta¢des avengadas e ndo pagas.

Ademais, nossos Tribunais sdo unanimes em afirmar que a Acédo de
Reintegracdo de Posse, dada ao seu carater especial, adequa-se a modalidade
leasing, devendo usar-se o instituto possessério quando a necessidade o exigir.

Outrossim, temos que contrato tem de ser examinado com base nas normas
do direito comum.

De inicio, se tem que nada obsta a cobranca do Valor Residual Garantido do
bem por antecipacéo total ou parcial, exigindo-se o pagamento no inicio ou no
curso do contrato.

Trata-se de obrigacdo contratual livremente assumida pelo arrendatario e,
desta, ndo pode safar-se, pois pacta sunt servanda.

Sua natureza é a de mera poupanca para possibilitar a aquisicao do bem
quando da efetiva opgédo ao final do contrato. Se ndo lhe interessar a aquisigao,
por evidente, nao se havera falar em Valor Residual e o total pago a esse titulo
devera ser devolvido. Se sua opgao for efetivada, o valor estara pago.
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A antecipacéo, de outro lado, garante o valor do saldo devedor, pondo-o a
salvo das intempéries econémicas.

Nao ha norma que impeca o pacto.

Todavia, o pagamento do Valor Residual Antecipado, total ou parcialmente,
gera consequiéncia contratual que nem sempre é observada pela arrendadora.

E que nio pode a arrendadora calcular o valor da contraprestacdo sobre o
preco total do bem se houver pagamento antecipado. Se a antecipagao for total,
seu valor devera ser deduzido do valor do bem utilizado. Se for parcial, o valor
das parcelas pagas, referentes ao VRG, devem ser gradativamente abatidas para
calculo das prestacdes posteriores, de tal forma que as parcelas vincendas nao
sejam calculadas com base em valor ja pago definitivamente.

Isto que, no caso dos autos, favoreceria a recorrente nao foi alegado em
seu favor, logo ndo pode ser concedido. O que se diz é apenas para explicar a
viabilidade juridica do pagamento do Valor Residual antecipadamente e seu
interesse em favor da arrendataria.

Vidvel o pagamento antecipado do Valor Residual Garantido, o aspecto
seguinte a serabordado é o de que ele ndo descaracteriza o leasing, transformando
o contrato em promessa de venda e compra de prestagoes.

O instituto, como acima referido, é unia operacdo complexa. Mesmo na
hipétese de pagamento antecipado do VRG, ele mantém sua caracteristica de
locagdo, pois, como visto, a opcao final de compra do bem néo é obrigatdria. (fls.
53-54).

Sem contra-razdes, o recurso teve admitido o seu processamento (fls. 63-
64), ascendendo os autos a esta Corte.

E o relatério.

O Sr. Ministro Fernando Gongalves (Relator): A antecipagio do Valor
Residual Garantido (VRG) nido desnatura o contrato de Jeasing, consoante
entendimento pacificado pela Corte Especial (EREsp n.213.828-RS, EREsp n.
286.649-RS, EREsp n. 245.704-SP).

Firmado isso, ndo hd razdo para manter a extingdo do processo de
reintegracio de posse, como decidido pela sentenca e o acérddo recorrido.

A consequéncia légica do descumprimento do contrato de arrendamento
mercantil, de um modo geral, rende ensejo ao ajuizamento da possessoria,
notadamente porque a propriedade do bem ¢ do arrendador, ficando o
arrendatdrio na situagio de simples possuidor.



SUMULAS - PRECEDENTES

A respeito do assunto vale citar a doutrina de Arnaldo Rizzardo, in Leasing
arrendamento mercantil no Direito brasileiro, 4* edi¢do, p. 198-199:

O caminho judicial mais propicio para o credor obter a posse direta do bem é
a acao reintegratoria.

Uma vez considerado rescindido o negdcio, o que se verifica com o nédo
atendimento, pelo devedor, da obrigacdo de colocar em dia as prestagdes, no
prazo concedido, e ndo conseguindo o arrendador a restituicdo voluntaria do
bem tocado, assiste-lhe o direito de reaver a posse direta, pelo uso da acdo em
epigrafe.

Evidentemente, como foi salientado, a posse se tomou viciada, precaria, ou
contaminada de ma-fé, justificando o remédio possessério, pois o devedor nao
mais encontra uma razao juridica para continuar com a coisa. Em outros termos,
ha os pressupostos para o exercicio da acdo especifica, inclusive com pedido de
concessao liminar na retomada, sem audiéncia da parte contraria.

Esta a conclusédo a que chega Paulo Restiffe Neto: “A lei é omissa, mesmo para
as operagdes de bens méveis quanto as acdes cabiveis ao locador para reaver o
objeto do contrato, qualquer que seja o fundamento do término da relacéo de
locacgéo. A doutrina e a jurisprudéncia que se vém formando em torno do instituto
inclinaram-se para a acdo de natureza possessoria, por surpreenderem o esbulho
caracterizado na retencao da posse sem justo titulo apds a rescisdo extrajudicial
do contrato. Especificamente, a acdo de reintegracao de posse, com medida
liminar quando, existente clausula resolutéria expressa, venham justificados os
requisitos legais (...) Essa orientacdo supridora da omissao da lei vem abrindo
caminhos a solucdo também do problema da retomada do objeto do contrato
nas operacdes de leasing imobilidrio. A via adequada é a genérica comum de
natureza possessoria, e ndo a acao de despejo propria das locacdes puras”.

A jurisprudéncia: “Para desatar contrato de leasing por mora do arrendatario,
a agdo propria é a reintegratoéria de posse”. “Na omissao da lei, a doutrina e a
jurisprudéncia, por entenderem que a retencdo da posse sem justo titulo, apés
a rescisao extrajudicial do contrato, caracteriza o esbulho, vém admitindo acdes
possessorias. Esta solucdo esta sendo adotada, também, para retomada do objeto
do contrato nas operacgdes de leasing imobiliario”. O Superior Tribunal de Justica
endossou o entendimento, inclusive admitindo a discussdo do valor devido. E
o que revela o Recurso Especial n. 150.099, da 42 Turma, julgado em 05.03.1999,
relatado pelo Min. Ruy Rosado de Aguiar:

Leasing - Ambito da defesa do réu. A acao de reintegracio de posse é a
via processual que a lei concede ao credor para o desfazimento do contrato
de leasing pelo descumprimento do devedor. A procedéncia da acédo
depende da existéncia da mora e da sua gravidade a ponto de justificar a
extincdo do contrato. Tendo o devedor alegado que as prestagdes mensais
estdo sendo calculadas abusivamente, deve o juiz examinar essa defesa,
pois a reintegratdria € a via propria para isso.
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Também Silvia Vanti, in Leasing Aspectos Controvertidos do
Arrendamento Mercantil, 1998, p. 97, assevera:

Constata-se que a rescisdo contratual por parte da arrendante, em face do
inadimplemento da arrendataria, motiva a cobranca das prestacdes vencidas, a
reintegracdo do bem e a multa contratual proveniente da ruptura do contrato.
Continuando com o nosso raciocinio, podemos dizer que no arrendamento
mercantil a propriedade permanece com a empresa arrendante. Dessa forma, a
arrendatéria dispde apenas do uso e posse do bem, objeto do contrato.

Além do precedente ji citado, hd um da relatoria do Ministro Silvio de
Figueiredo, verbis:

Direitos Civil e Econdmico. Contrato de arrendamento mercantil. Falta de
pagamento das parcelas. Reintegracdo de posse. Liminar. Deferimento. Maquinas
indispensaveis ao funcionamento da empresa. Depdsito em maos da arrendataria.
Possibilidade. Circunstancias peculiares. Recurso desacolhido.

| - A conseqliéncia natural do inadimplemento do contrato de leasing por
parte do arrendatario é a restituicao de fato do bem arrendado a seu possuidor
originario e proprietario, que pode ser feita em provimento liminar.

Il - Em se tratando, entretanto, de bem essencial ao desempenho da atividade
econdmica da empresa devedora, podendo a retirada imediata acarretar até
mesmo a completa paralisacdo de suas fungdes, admite-se que ele fique em
depdsito com o arrendatdrio até que seja resolvida a agdo possessoria. Se a
conseqiiéncia da antecipacdo dos efeitos da sentenca for excessivamente
drastica, melhor que a situacdo permaneca no estado em que se encontra. (REsp
n. 121.109-SC, Rel. Ministro Sélvio de Figueiredo Teixeira, DJU, 05.10.1998).

No caso em exame, as instancias ordindrias, entendendo descaracterizado
o contrato de leasing, deixaram de julgar o mérito da reintegratoria, ficando,
pois, esta Corte impedida de fazé-lo, sob pena de supressio de instincia,
sobretudo na via especial, de indole extraordindria por exceléncia, cujo ambito
de conhecimento adstringe-se as matérias debatidas no julgado recorrido
(prequestionamento).

Assim, conhego do recurso e lhe dou provimento apenas para determinar
ao Juizo monocritico que julgue o pedido de reintegracio de posse, conforme
entender de direito.





